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mitec

Management’'s Discussion and Analysis

This management’s discussion and analysis (“MD&A”) includes a review of the
financial condition of Mitec Telecom Inc. (“Mitec” or the “Corporation”) and a
review of operations for each of Mitec’s operating segments for the year ended
on April 30, 2007 as compared to the years ended on April 30, 2006 and April 30,
2005.

This MD&A is intended to help the reader understand and assess the significant
trends, risks and uncertainties related to the results of operations for each
business segment. It should be read in conjunction with the audited consolidated
financial statements dated April 30, 2007. Mitec's financial statements have been
prepared in accordance with Canadian generally accepted accounting principles
(“GAAP”). All amounts in this MD&A are in Canadian dollars unless otherwise
indicated and considers information available until July 25, 2007.

FORWARD-LOOKING STATEMENTS

In the interest of providing shareholders and potential investors with information
regarding Mitec, including management's assessment of future plans and
operations, certain statements in this MD&A are forward-looking and are subject
to the risks, uncertainties and other important factors that could cause the
Corporation’s actual performance to dffer materially from that expressed in or
implied by such statements.

Such factors include, but are not limited to: the going concern uncertainty; the
impact of general economic conditions; industry conditions, including changes in
laws and regulations; increased competition; the lack of availability of qualified
personnel or management; fluctuations in commaodity prices; foreign exchange or
interest rates; stock market volatility; and the impact of accounting policies issued
by Canadian standard setters. Some of these items are further discussed in the
Risk Factors section of our Annual Information Form dated July 25, 2007.

Although the Corporation believes that the expectations conveyed by the
forward-looking statements are based upon information available on the date that
such statements were made, there can be no assurance that such expectations
will prove to be correct. All subsequent forward-looking statements, whether
written or orally attributable to the Corporation or persons acting on its behalf, are
expressly qualified in their entirety by these cautionary statements.

APPROVAL OF CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
Prior to publication, the Board of Directors, on the recommendation of the audit
committee, approved Mitec’s annual consolidated financial statements.

OVERVIEW

Mitec Telecom Inc. was incorporated in 1972. Its activities, which consist of the
design and manufacture of telecommunication products, are divided into two core
business segments: Telecommunications (“Telecom”) and Satellite
Communications (“Satcom”).



The Telecom segment consists of designing, manufacturing and selling state-of-
the-art radio-frequency (“RF”) conditioning and amplifier subsystems for cellular
base stations. These components are distributed worldwide and are integrated
into high performing wireless communication infrastructures that enable voice,
data/Internet and ultimately multimedia communications.

The Satcom segment generates revenues from the design, manufacture and sale
of RF components and subsystems for Satellite Earth Stations used by direct-to-
home TV service providers’ very small aperture terminal networks (VSAT).

Mitec’s headquarters are in Pointe-Claire, Canada and the Corporation has
another operation in Suzhou (China). As at April 30, 2007, the Corporation’s
global workforce stood at 295 employees.

MAJOR EVENTS

Mitec announced some Board of Directors and senior management changes
during the first quarter of Fiscal 2007. On May 12, 2006, the Board of Directors
appointed Jeffrey A. Mandel as a member of Mitec’s Board; then, on July 28,
2006, David Scott stepped down as Chairman and Hubert Marleau was
appointed to act as Interim Chairman. On August 15, 2006, the Board of
Directors appointed Daniel Piergentili as President and Chief Executive Officer.
With his appointment, Mr. Piergentili became a member of the Mitec Board of
Directors. Keith Findlay stepped down as President and Chief Executive Officer
effective August 15, 2006 and assumed a consulting role with the Corporation. In
addition, on August 30, 2006, William B. Clift stepped down as a Board member.

On August 28, 2006, the Corporation announced the filing of a final short form
prospectus in each of the provinces of Canada in connection with a rights
offering to shareholders of record on September 8, 2006. In connection with the
rights offering, Mitec entered into a Stand-by Purchase Agreement with four
different purchasers who have agreed to buy a maximum of 35,000,000 common
shares at a price of $0.10 per share to the extent that rights were not exercised
and subject to certain conditions. The four stand-by purchasers were also
granted the right to subscribe for up to 35,000,000 common shares by way of
private placement, at a price of $0.10 per share should the stand-by commitment
not be required. In consideration for the stand-by commitment, Mitec agreed to
issue to the four stand-by purchasers an aggregate of 8,750,000 common shares
purchase warrants, each of the warrants entitling the holder to acquire one
additional common share of Mitec at a price of $0.10 per share for a period of
two years. The stand-by purchasers were Howson Tattersall Investment
Counsel Limited, an insider by way of its current holdings of greater than 10%,
Palos Capital Pool L.P., Notre-Dame Capital Inc and Mi3 SD Inc., all of which
were related by way of their association with Mitec Board members, namely
Hubert Marleau, Richard Groome and Jeffrey Mandel respectively. As the
aggregate number of common shares issuable to insiders of Mitec pursuant to
the private placement and the common shares purchase warrants was above the
10% threshold, and because the issue price of the shares and the exercise price
of the warrants were below the maximum discounts permitted by the Toronto
Stock Exchange without security approval, Mitec was relying on an exemption
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which was granted by the Toronto Stock Exchange from the security holder
approval requirements provided under section 604(e) of the TSX Company
Manual, on the basis of serious financial difficulty. Upon the recommendation of
a special committee of independent directors of Mitec, the Board of Directors of
Mitec determined that Mitec was in serious financial difficulty and that the rights
offering, issuance of warrants to the stand-by purchasers and the subsequent
optional private placement were designed to improve its financial situation and
were reasonable in the circumstances.

On October 3, 2006, Mitec issued 43,682,181 common shares under its rights
offering, the aggregate gross proceeds stood at $4.4 million. Since gross
proceeds exceeded $3.5 million, the Stand-by Agreement was not called upon.

On October 18, 2006, the Corporation closed a private placement and issued
35,000,000 new common shares and 8,750,000 warrants for a cash
consideration of $ 3.5 million. On October 20, 2007, Mitec’s Vice President of
Finance and Chief Finance Officer, Stefano Bazzocchi also announced his
resignation, effective the same day; Bruno Dumais assumed Mr. Bazzocchi's
responsibilities and was appointed Vice President of Finance.

On November 20, 2006, the Corporation announced that the General Manager of
operations in China, Mr. Marc Desjardins, was leaving the Corporation to pursue
other activities and that Mr. Martin Caron would be replacing Mr. Desjardins as
General Manager of operations in China effective immediately.

On January 31, 2007, the Corporation announced that it was closing its US
operations based in Reno, NV to concentrate all North American operations in
Montreal. Mitec also announced a strategic alliance with Broadband Wireless
LLC to develop Multi-Carrier High-Power Amplifier (MCPA) for the wireless
infrastructure.

On March 30, 2007, the Corporation announced the completion of a private
placement involving the sale of 19,289,779 common shares and 19,289,779
warrants under a private placement for gross proceeds of $3.5 million. The net
proceeds were used for working capital and potential acquisition purposes.

RESTATEMENT OF FINANCIAL STATEMENTS

As part of the 2007 financial statement close process, the Corporation concluded
that in prior periods it had improperly translated its net investment in a self-
sustaining foreign subsidiary. As a result of this error, the Corporation has
restated its consolidated financial statements as at and for the year ended April
30, 2006. The effect of the restatement on the consolidated statement of
operations of fiscal 2006 was an increase of the foreign exchange expense, the
loss from continuing operations before taxes, the loss from continuing operations
and the net loss of $ 0.4 million. The basic and diluted loss per common share
from continuing operations and the basic and diluted loss per common share also
increased by $0.01.

FYO7 Management’s Discussion and Analysis/ 3



SELECTED QUARTERLY FINANCIAL INFORMATION

The following table presents selected financial information for the quarters of the

current and past fiscal years:

2007 2006
(in thousands except per Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
share data) $ $ $ $ $ $ $ $
Restated Restated Restated Restated
Sales 7,757 8536 8838 8,676 10,350 11,350 9,518 13,292
Gross profit 2,581 901 1,780 188 1,245 1,806 635 1,660
S&A expenses 1500 1,852 2,078 2,023 1976 2017 2,696 2,458
R&D expenses — net 1,049 1,405 1,793 2,022 1,949 1,849 1694 1,843
Government assistance -
recovery of non-
refundable tax credits (814) — — — — — — —
Amortization of intangible
assets 250 249 398 497 541 527 525 525
Financial expenses 68 47 55 135 155 137 137 162
Foreign exchange 625 (575) 77 33 113 219 287 480
Interest income 4 (10) 9) (51) (87) (87) (38) (132)
Write-down of property,
plant and equipment — 85 — — 470 — — —
Write-down of intangibles
assets — 156 — — 363 — — —
Services paid by the
issuance of stock options 30 57 368 64 58 113 103 569
Restructuring and other
expenses 196 190 1,342 — 231 57 281 1,195
Income tax expenses
(recovery) 814 — (67) (114) (149) (147) (149) (149)
Loss from continuing
operations (1,133) (2,555) (4,255) (4,421) (4,375) (2,879) (4,901) (5,291)
Net loss (1,133) (2,555) (4,255) (4,429) (4,444) (2,901) (4,848) (5,374)
Loss per share — basic and diluted:
- Continuing operations (0.01) (0.02) (0.04) (0.06) (0.06) (0.04) (0.06) (0.07)
- Net loss (0.01) (0.02) (0.04) (0.06) (0.06) (0.04) (0.06) (0.07)
Total assets 33,324 34,770 38,769 36,086 46,972 49593 52,088 158,744
Long-term debt 958 1,083 1555 1,734 1911 2,085 2264 2441
Cash and cash equivalents
and short-term
investments 6,361 6,364 8,251 3,985 11,557 13,088 13,689 17,205
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FOURTH QUARTER RESULTS

Sales

During the fourth quarter results of 2007, revenues were $7.8 million compared
to $10.4 million for the fourth quarter of 2006. The decline in the Corporation’s
sales is attributable to decreased shipments from the Telecom segment, down
$3.5 million during the fourth quarter from the previous year. The decrease of the
revenue from the Telecom segment compared to the previous year was a result
of the reduction in sales of power amplifiers carrying negative margins. Revenue
for the Satcom segment, which contributed 74% of total revenues, increased by
$0.9 million to $5.7 million, or 20%, compared to the fourth quarter of fiscal 2006,
due mostly to a larger penetration into the VSAT market.

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
(in thousands of dollars) 2007 2007 2007 2006 2006
Telecom 2,015 2,641 3,206 4,071 5,552
% of total sales 26.0% 30.9% 36.3% 46.9% 53.6%
Satcom 5,742 5895 5632 4 605 4798

% of total sales

Gross profit

74.0%

69,1%

63,7%

53,1%

46,4%

Gross profit for the fourth quarter of 2007 was $2.6 million or 33% compared to
$1.2 million or 12 % for the fourth quarter of 2006. The sales of products carrying
a better margin combined with reduced variable overhead costs explain the

increase.

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
(in thousands of dollars) 2007 2007 2007 2006 2006
Telecom 543 (978) (27) (930) 69
% of Telecom sales 26.9% (37.0%) 0.0% (22.8%) 1.2%
Satcom 2,038 1,879 1,807 1,118 1,176
% of Satcom sales 35.5% 31.9% 32.1% 24.3% 24.5%

Gross profit in the Telecom segment increased $0.4 million from $0.1 million for
the same period last year to positive $0.5 million in fiscal 2007. This is a result of
lower sales level of power amplifiers and new technologies in the RF conditioning
equipment which were carrying low gross margins.

Satcom gross profit increased by $0.9 million from $1.2 million in the fourth
quarter of fiscal 2006 to $2.0 million in the fourth quarter of fiscal 2007. Gross
margin increased from 24.5% to 35.5% due mainly to a better penetration into
the VSAT markets.

Research and Development Expenses

Research and development costs were $1.0 million, prior to the recovery of non-
refundable tax credits of $0.8 million, compared to $1.9 million for the same
guarter from the previous year. The decrease is attributable to lower investments
in the wireless sector further to the closing of the R&D facility in the United
States.
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Selling and Administrative Expenses

The Corporation’s selling and administrative expenses for the fourth quarter in
fiscal 2007 decreased 27% from $2.0 million to $1.5 million. The decrease was a
consequence of the restructuring program.

Financial Expenses

Financial expenses were $0.1 million for the fourth quarter of fiscal 2007 as
compared to $0.2 million in the comparable quarter of fiscal 2006. This was a
result of fewer short-term financial expenses following the reimbursement of a
bank loan.

Amortization of Intangible Assets

The amortization of intangible assets decreased to $0.3 million in the fourth
quarter of fiscal 2007 compared to $0.5 million for the same period last fiscal
year, following to the write-down of intangible assets in the telecom segment in
the prior year.

Stock-based compensation
The amount of the expenses recorded this quarter was $30,000 compared to
$58,000 for the same quarter from the prior year.

Restructuring and other Expenses

The Corporation has recorded $0.2 million as restructuring costs in the current
guarter as compared to the same amount for the same period last year. The
costs are associated with the severance and benefits further to the departure of
executive and non-executive employees.

Loss from continuing operations

The loss from continuing operations for the fourth quarter ended on April 30,
2007 was $1.1 million, or $0.01 per share, an improvement of $3.3 million
compared to a loss of $4.4 million, or $0.06 per share, for the same quarter of the
prior year. The decrease in the loss from continuing operations is attributable to
the same elements noted above. The increase of the weighted-average
outstanding common shares impacted the loss per share for the current fiscal
year.

Net Loss

The net loss for the fourth quarter of fiscal 2007 was $1.1 million, or $0.01 per
share, as compared to $4.4 million, or $0.06 per share, in the fourth quarter of
fiscal 2006. The decrease in the net loss is a result of better gross profits
generated from the operations combined with positive impacts from the
restructuring program.

Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization

In addition to discussing earnings measures in accordance with Canadian GAAP,
this MD&A provides earnings before interest, income taxes, depreciation and
amortization (“EBITDA”) as a supplementary measure. Depreciation and
amortization include write-down of property, plant and equipment, intangibles
assets or deferred charges. Interest considers interest on bank indebtedness and
interest on long-term debt reduced by interest income. EBITDA is provided to
assist readers in determining the ability of the Corporation to generate cash from
operations. EBITDA does not have a standardized meaning prescribed by
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Canadian GAAP and is therefore unlikely to be comparable to similar measures

presented by other companies.

The following table reconciles EBITDA to GAAP measures disclosed in the
unaudited consolidated statements of earnings of actual and most recent
guarterly reports, it also considers the impact from specific items such as the
restructuring fees and the government assistance as recovery of non-refundable

tax credits:

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
(inthousands of dollars) FY2007 FY2007 FY2007 FY2007 FY2006
Restated
Loss from continuing operations (1,133) (2,555) (4,255) (4,421) (4,375)
Income taxes 814 — (67) (114) (149)
Amortization and loss on write-down of
property, plant and equipment,
intangible assets and deferred charges 902 1,103 1,017 1,112 1,682
Interest (12) 31 35 64 44
EBITDA from continuing operations 571  (1,421) (3,270) (3,359) (2,798)
Effect of restructuring expenses and
related write-downs of inventories 196 1,176 1,342 — 231
Effect of the recovery of non-refundable
tax credits (814) — — — —
EBITDA from continuing operations
adjusted for restructuring expenses and
recovery of non-refundable tax credits (47) (245)  (1,928) (3,359) (2,567)
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SELECTED ANNUAL FINANCIAL INFORMATION
The following table presents selected fnancial information and is derived from
our audited consolidated financial statements for each of the three most recently

completed financial years:

Years ended April 30

(in thousands except per share data) 2007 2006 2005
$ $ $
Restated Restated
Sales 33,807 44510 57,483
Gross profit 5,450 5,346 5,405
S&A expenses 7,453 9,147 12,303
R&D expenses - net 6,269 7,335 7,919
Government assistance - recovery of non-
refundable tax credits (814) — —
Amortization of intangible assets 1,394 2,118 2,239
Financial Expenses 305 591 603
Foreignexchange 160 1,099 641
Interest income (74) (344) (395)
Write-down of property, plant and equipment 85 470 930
Write-down of intangible assets 156 363 1,943
Restructuring and other expenses 1,728 1,764 2,222
Services paid by the issuance of stock options 519 843 1,212
Income tax expenses (recovery) 633 (594) (379)
Loss from continuing operations (12,364) (17,446) (23,833)
Net loss (12,372) (17,567) (25,106)
Loss per share - basic and diluted:
- Continuing operations (0.10) (0.23) (0.33)
- Net loss (0.10) (0.23) (0.34)
Total assets 33,324 46,972 70,452
Long-term debt 958 1,911 2,618
Cash and cash equivalents and short-term
investments 6,361 11,557 17,798

RESULTS OF OPERATIONS
Fluctuations in operating results

Our results of operations have fluctuated significantly from period to period in the
past and are likely to do so in the future. We anticipate that our quarterly and
annual results of operations will be impacted for the foreseeable future by several
factors, including the acceptance by the market of newly developed products, the
progress of the cost-containment program on various fixed expenses, and the
completion of various partnership initiatives. Due to these fluctuations, we
presently believe that the period-to-period comparisons of our operating results
are not a good indication of our future performance.

Sales

For the twelve-month period ended April 30, 2007, consolidated sales reached
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$33.8 million down 24%, or $10.7 million, from the previous year. The decline in
the Corporation’s sales is attributable to decreased shipments from the Telecom
segment, down $12.6 million or 51% against the previous year. This is mainly
due to the declining demand for goods from previous platforms combined with
the exit from certain sectors of the power amplifiers markets. Revenue for the
Satcom segment increased by $1.9 million to $21.9 million, or 10% compared to
the previous fiscal year, due mostly to a larger penetration into the VSAT market.

Geographical Distribution

Revenue
North America Europe Asia Other
2007 44% 22% 26% 8%
2006 34% 35% 25% 6%
2005 41% 29% 26% 4%

The increase of Satcom sales in United States impacted positively the sales per
geographic location. The change in the geographic distribution of sales
compared to fiscal 2006 considers the impact of $2.3 million revenue attributable
to the sale of excess inventories in Europe.

Gross profit

Gross profit for fiscal 2007 increased by $0.1 million from $5.3 million from the
previous year and includes the write-downs of $0.9 million in fiscal 2006 of
wireless inventory located in Canada and United States; if the write-downs were
excluded, gross profit would have improved by $1.0 million. This significant
increase prior to the write-downs of inventory was a result of the exit from the
sales of some products carrying negative margins.

Gross profit in the Telecom segment decreased $1.1 million from negative $0.3
million for the same period last year to negative $1.4 million in fiscal 2007. This
is a result of lower sales level in power amplifiers and new technologies in the RF
conditioning equipment, which were carrying low gross margins and the impact of
the write-downs of inventories.

Satcom gross profit increased by $1.2 million from 5.6 million in fiscal 2006 to
$6.8 million in the current fiscal year. Gross margin increased from 28.1% to
31.3% due mainly to a better penetration into the VSAT markets even though the
Corporation had large excess capacity in its manufacturing sites.

Research and Development Expenses

Research and development expenses (R&D) net of investment tax credits for the
current fiscal year decreased 15% from $7.3 million in fiscal 2006 to $6.3 million.
The decrease is attributable to lower investments in the wireless sector since
products are entering final stages of approval and the closing of the research and
development center located in Reno. The Corporation is confident that the
reduction in the R&D spending will have low impact on the development of future
products. The Corporation recorded in fiscal 2007 the recovery of non-refundable
tax credits as Government assistance in the amount of $0.8 million. Please refer
to the discussion on income tax later in this report and also refer to Note 16 of
the audited consolidated financial statements for the year ended April 30, 2007.
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Selling and Administrative Expenses

The Corporation’s selling and administrative expenses for fiscal 2007 decreased
19% from $9.1 million to $7.5 million. The decrease was a consequence of the
cost containment and the restructuring programs.

Financial Expenses

Financial expenses reached $0.3 million for the current fiscal year as compared
to $0.6 million to the previous one. This decrease was a result of fewer short-
term financial expenses following the reimbursement of a bank loan during the
course of the year.

Amortization of Intangible Assets

The amortization of intangible assets decreased $0.7 million to $1.4 million in
fiscal 2007 compared to $2.1 million for the last fiscal year, following the write-
down of intangible assets in the telecom segment in the prior year.

Stock-based compensation

The amount of the expense recorded totaled $0.5 million this fiscal year as
compared to $0.8 million from the previous year, the amount considers an
amount of $0.1 million from the immediate vesting of options further to the
departure of some executives as compared to $0.5 million in the previous year.

Write-down of Property, Plant and Equipment

Management periodically reviews the property, plant and equipment carrying
values in light of its strategic plan and general business environment. During the
year, further to the closing of its United States facility, the Corporation recognized
a write-down of net book value of $0.1 million.

Write-down of Intangible Assets

Management periodically reviews the carrying value of the intangible assets
portfolio and considers whether there is an indication of impairment. In the
current year, it was determined that a write-down of $0.2 million was required
and was charged to income.

Restructuring and other Expenses

The Corporation recorded $1.7 million of severance as restructuring costs in the
current fiscal year further to the departure of executives and non-executive
employees as compared to $1.2 million from the previous year. The Corporation
also decided to close its US operations, which related in restructuring charges of
$0.1 million related to a write-down of wireless inventories. The restructuring
initiatives also lead the Corporation to write-down $0.9 million of Telecom
inventory located in Canada. The costs related to inventory write-downs were
included in the cost of sales. In fiscal 2006, restructuring costs were also
considering $ 0.3 million as lease termination costs and $0.2 million as financial
consultant fees for the evaluation of strategic alternatives.

Income Tax

The Corporation recorded $0.6 million of income tax in 2007 as compared to
recovery of $0.6 million in the previous fiscal year due to recognition of previously
unrecognized federal investment tax credits. Please refer to note 16 of the
audited consolidated financial statements for the year ended April 30, 2007.
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Loss from continuing operations

The loss from continuing operations for the year ended April 30, 2007 was $12.3
million, or $0.10 per share, an improvement of $5.1 million compared to a loss of
$17.4 million, or $0.23 per share, for the year ended April 2006. The decrease in
the loss from continuing operations is attributable to the same elements noted
above. The increase of the weighted-average outstanding common shares
impacted the loss per share for the current fiscal year.

Discontinued Operations

Discontinued operations resulted in a loss of $8,000 resulting from the liquidation
of the Swedish entities. The Corporation is not carrying any more operations in
Sweden further to the sale of its subsidiaries.

Net Loss

The net loss for fiscal 2007 was $12.4 million, or $0.10 per share, as compared
to $17.6 million, or $0.23 per share, in fiscal 2006. The decrease in the net loss
is a result of better gross profits generated from the operations combined with
positive impacts from the restructuring program.

LIQUIDITY AND CAPITAL RESOURCES
Operating Activity Cash Flows

(Amounts in thousands except as otherwise indicated) 2007 2006 2005

$ $ $

Restated  Restated
Cash flow from operations before working capital (7.699) (10,394)  (12,864)
changes
Net change in non-cash working capital balances

L ; (185) 5,210 7,696
related to continuing operations
Cash flow used in operating activities (7,884) (5,184) (5,168)

Even though revenues were considerably lower, cash flow used in operating
activities before working capital changes improved by 26% from negative $10.4
million to negative $7.7 million for the current year compared to the previous
fiscal year, owing to further improvements in gross margins and cost containment
program. Cash used for operating activities totalled $7.9 million since the
beginning of the year compared to $5.2 million for the previous year, most of the
difference relating to a lower positive impact from non-cash working capital
balance related to the operations.

As of July 6, 2006, the Corporation decided to reimburse its bank indebtedness.
Since then, the Corporation has decided not to enter into discussions with
different banks.

Investing Activity Cash Flows

Cash flow provided in investing activities was $9.0 million for the year ended on
April 30, 2007 compared to $1.8 million for the previous year 2006, which relates
mostly to the sale of short-term investments.

Financing Activity Cash Flows
Financing activities resulted in a net cash inflow of $3.4 million, further to the
issuance of common shares and warrants offset by the repayment of long-term
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debt, compared to an outflow of $0.4 million for the same period in the past fiscal
year.

RISKS AND UNCERTAINTIES

Mitec operates in industry segments that have a variety of risk factors and
uncertainties. The Corporation’s business could be materially and adversely
affected by any of the risks and uncertainties described below. Additional risks
and uncertainties not presently known to Mitec or presently or currently
immaterial may also adversely affect its business in the future.

Going Concern Uncertainty

The accompanying consolidated financial statements have been prepared on a
going concern basis. The going concern basis of presentation assumes that the
Corporation will continue in operation for the foreseeable future and will be able
to realize its assets and discharge its liabilities and commitments in the normal
course of business.

The Corporation has a history of losses over the past six years and currently
does not have the necessary financing in place to support continuing losses.
Historically, the Corporation has financed its operating and capital requirements
mainly through issuances of debt and equity. The Corporation’s continuation as
a going concern is dependant upon, amongst other things, attaining a
satisfactory revenue level, the support of its customers, a return to profitable
operations and the generation of cash from operations, the ability to secure new
financing arrangements and new capital. These matters are dependent on a
number of items outside of the Corporation’s control and there is significant
uncertainty about the Corporation’s ability to continue as a going concern.

The consolidated financial statements do not reflect any adjustments that would
be necessary if the going concern basis was not appropriate. If the going
concern basis was not appropriate for these consolidated statements, significant
adjustments would be necessary in the carrying value of assets and liabilities, the
reported expenses and the balance sheet classifications used.

Management’s plans with respect to the uncertainties described are as follows:
1. Continue negotiations with potential lenders to obtain additional financing;
2. Approach potential investors to secure additional financing;
3. Investigate a range of alternatives for its Telecom and Satcom Business
Units which could include asset or business dispositions, and;
4. Rationalize operations to reduce expenses.

During the year ended on April 30, 2007, the following transactions, aimed at
addressing the uncertainties described above, occurred:

a. On October 3, 2006, the Corporation closed its rights offering and issued
43,682,181 common shares in consideration of net cash proceeds of $4.2
million;

b. On October 18, 2006, the Corporation closed a private placement and
issued 35,000,000 common shares and 8,750,000 warrants in
consideration of net cash proceeds of $3.3 million.
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c. On January 31, 2007, the Corporation closed its US operations based in
Reno, Nevada and entered into a strategic alliance to develop MCPA for
the wireless sector;

d. The Corporation also closed its presence in the United Kingdom; sales
and marketing functions will now be handled from the head office.

e. On March 30, 2007, the Corporation announced the completion of a
private placement involving the sales of 19 million units at $0.18 per unit
for gross proceeds of $3.47 million, each unit being made of one common
share and one warrant. The net proceeds were used for working capital
and potential acquisition purposes.

Management believes that with the above plans and the continued support of the
Corporation’s current shareholders and customers, it will be able to continue
operating as a going concern. There can, however, be no assurance that such
plans will be sufficient to continue to operate as a going concern.

Industry Risk

Our success in the commercial wireless market depends in large part on
investments by our customers in wireless infrastructure equipment. Because the
commercial wireless market has only recently begun to recover, it is difficult to
predict the rate at which this market will grow, if at all. Our customers may reduce
their capital expenditures in response to current or anticipated reductions in
consumer demand for their products and services. If the current economic
uncertainty continues, demand for our commercial wireless products may be
sharply reduced or may fail to develop, which would adversely affect our
revenues. In addition, the need to invest in the engineering, research and
development and marketing required to penetrate markets and maintain service
support capabilities limits our ability to reduce expenses during downturns.

Dependence on a Few Customers

The Corporation has exposure due to its reliance on certain large contracts and
customers. In fiscal 2007, the Corporation’s two largest customers accounted for
43% of its sales. Although the Corporation invests considerable effort in
maintaining its relationships with its customers, there can be no assurance that
Mitec will be able to sell to such customers on an advantageous basis in te
future, or that such customers will continue to buy from Mitec. Any changes in
their business strategies, changes in timing, or marketing issues, could have a
material financial impact on Mitec. Mitec is putting increasing emphasis on
growing its customer base, and diversifying its sales channels into each business
sector, to mitigate this risk. Additionally, Mitec will pursue a strategy of balanced
growth, mainly to exploit the counter-cyclical nature of the Telecom and Satcom
businesses.

Customers’ Business

In general, our integrated components and subsystems must be custom
designed for use in our customers’ products. As a result, we sell our products to
a relatively small group of customers, and our products must be specifically
engineered for each customer. While we select our customers based on our
assessment of their ability to succeed in the marketplace, we cannot be sure of
their success. If our customers are not successful, the length of time required to
re-engineer our product for another customer may delay our sales or prohibit us
from getting our products to the marketplace in a timely manner or at all. If, for
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any reason, our customers decide to produce their RF and microwave
subsystems and systems internally, increase the percentage of their internal
production, require us to participate in joint venture manufacturing or compete
directly against us, our revenues would decrease which would adversely impact
our results of operations.

Production Risk

Our quarterly results have varied significantly in the past and are likely to
continue to vary significantly. These fluctuations are due to a number of factors,
including the following: timing, cancellation or rescheduling of customer
estimates for product; customer orders and shipments; pricing and mix of
products sold; introduction of new products; our ability to obtain components and
subassemblies from suppliers; and variations in manufacturing efficiencies. Any
one of these factors could substantially affect our results of operations for any
particular fiscal quarter.

Also, in some cases, we rely on sole suppliers or limited groups of suppliers to
provide us with services and materials necessary for the manufacture of our
products. If we are not able to obtain sufficient allocations of these components,
our production and shipment of product will be delayed, we may lose customers
and our profitability may be affected.

Other risks relating to our reliance on sole suppliers include reduced control over
production costs, delivery schedules, reliability and quality of materials. Any
inability to obtain timely deliveries of acceptable quality materials, or any other
circumstances that would require us to seek alternative suppliers, could
adversely affect our ability to deliver products to our customers. While it is
unlikely that costs from our major suppliers will increase as costs are strictly
managed through non-binding long-term agreements, if they did, we may suffer
losses if we are unable to recover such cost increases under fixed price
production commitments to our customers.

Operational Risk

The activities conducted by the Corporation are subject to operational risks,
including competition from other businesses, performance of key suppliers,
product performance warranty, regulatory risks, successful integration of new
acquisitions, dependence on key personnel and reliance on information systems,
all of which could affect the Corporation’s ability to meet its obligations.

Technological Changes

Mitec recognizes the need to stay on the leading edge of technology to satisfy
the emerging needs of its customers, and to secure revenue streams from
existing customers while expanding into new markets. Our R&D investment will
remain an important element of our business, and will continue to be
complemented by externally sourced technology.

Cash Repatriation from Foreign Subsidiary
The Corporation generates cash from its foreign subsidiary. The process to

repatriate this cash back to Canada is subject to government laws and could be
restricted.
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General Economic Conditions

Unfavourable economic conditions may adversely affect the business of the
Corporation. For example, the curtailment of production activities due to
unfavourable economic conditions could result in significant costs associated
with temporary layoffs or termination of employees.

Foreign Exchange Rates

A significant portion of Mitec's sales is denominated in foreign currencies,
primarily U.S. dollars and may be adversely affected by any severe currency
fluctuations.

Environmental Matters

The Corporation’s activities are subject to environmental laws and regulations
associated with risks to human health and the environment. Changes to these
laws and regulations could have a significant adverse effect on the Corporation’s
operations and financial situation. The Corporation monitors these risks through
environmental management systems and policies.

Stock Price Fluctuation

The market price of our common stock, like the stock prices of many companies
in the telecommunications industry, is subject to wide fluctuation in response to a
variety of factors, including: actual or anticipated operating results;
announcements of technological innovations; announcements of new products or
new contracts by us, our competitors or customers; government regulatory
action; developments with respect to wireless telecommunications; and general
market conditions and other factors. In addition, the stock market has from time
to time experienced significant price and volume fluctuations. These fluctuations
have particularly affected the market prices for the shares of technology
companies and have often been unrelated to the operating performance of
particular companies. The market price of our common stock has been highly
volatile and may continue to be highly volatile.

CONTRACTUAL OBLIGATIONS AND COMMITMENTS
The following is a summary of the Corporation’s material contracts obligations:

Payments due per periods Over5
(Amounts in thousands ) Total lyear 2-3years 4-5years years

$ $ $ $ $
Long-term debt 958 500 458 — —
Operating leases 198 148 44 6 —
Total contractual obligations 1,156 648 502 6 —

All data as at April 30, 2007

FINANCIAL INSTRUMENTS

In fiscal 2007, the Corporation didn’'t enter into foreign exchange contracts.
During the previous year, the Corporation had concluded five contracts to sell US
$ 6.0 millions at an average rate of $1.169 per US$.
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OFF-BALANCE SHEET ITEMS

The Corporation’s off-balance sheet items relate to operating leases exclusively.
Other than these commitments, which are considered to be in the ordinary
course of business, the Corporation does not have any other off-balance sheet
arrangements and do not expect to enter into any other such arrangements
outside of the ordinary course of our business in the near future.

CHANGES IN ACCOUNTING POLICIES

Comprehensive income and Equity

In January 2005, the CICA released new Handbook Section 1530,
Comprehensive Income, and Section 3251, Equity, effective for the annual and
interim periods ended on or after January 1, 2007. Section 1530 establishes
standards for reporting comprehensive income and its components. Section 3251
establishes standards for the presentation of equity and changes in equity during
the reporting period. The Corporation believes that the adoption of this standard
will not have a material impact on the consolidated results of operations or
financial position.

Financial Instruments — Recognition and Measurement

In January 2005, the CICA released new Handbook Section 3855, Financial
Instruments — Recognition and Measurement, effective for the periods beginning
on or after October 1, 2006. This new section prescribes when a financial
instrument is to be recognized on the balance sheet and at what amount,
sometimes using fair market value and other times using cost-based measures. It
also specifies how financial instruments gains and losses are to be presented
and define financial instruments to include accounts receivable and payable,
loans, investments in debt and equity securities, and derivative contracts. The
Corporation believes that the adoption of this standard will not have a material
impact on the consolidated results of operations or financial position.

Hedges

In April 2005, the CICA released new Handbook Section 3865,0f the CICA
handbook entitled “Hedges”, effective for years beginning on or after October 1,
2006. This Section establishes standards for when and how hedge accounting
may be applied. Hedging is an activity designed to modify an entity’s exposure to
one or more risks. Hedge accounting modifies the normal basis for recognizing
the gains, losses, revenues and expenses associated with a hedge item or a
hedging item in an entity’s income statement. It ensures that counterbalancing
gains, losses, revenues, and expenses are recognized in the same period. The
Corporation believes that the adoption of this standard will not have a material
impact on our consolidated results of operations or financial position.

Accounting changes

In July 2006, the CICA issued changes to the CICA Handbook section 1506
entitled “Accounting Changes”. The changes to this section particularly affect the
following items: an entity would be permitted to change an accounting policy only
when it is required by a primary source of GAAP, or when the change results in a
more reliable and relevant presentation in the financial statements; changes in
accounting policy should be applied retroactively, except in cases where specific
transitional provisions in a primary source of GAAP permit otherwise or where
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application to comparative information is impractical (the standard provides
specific guidance as to what is considered impractical); expanded disclosures
about the effects of changes in accounting policy, estimates and errors on the
financial statements and; disclosures of new primary source of GAAP that have
been issued but have not yet come into effect and have not yet been adopted by
the entity. Changes to this section are effective for interim and annual periods
beginning on or after January 1, 2007 and will be adopted by the Corporation in
fiscal 2008.

SIGNIFICANT ACCOUNTING ESTIMATES AND PROVISIONS

The preparation of financial statements in accordance with generally accepted
Canadian accounting principles requires management to make estimates and
assumptions that affect the reported amounts of assets, liabilities, revenues and
expenses and the disclosure of contingent assets and liabilities. The reported
amounts and note disclosures in the consolidated financial statements are
determined using management’s best estimates based on assumptions that
reflect the most probable set of economic conditions and planned courses of
action. Actual results, however, may differ from the estimates used in the
consolidated financial statements and such differences could be material. The
Corporation’s significant accounting policies are discussed in Note 3 of the
audited consolidated financial statements; critical estimates inherent in the
accounting policies are discussed in the following paragraphs.

Inventory Valuation

The Corporation records a provision to reflect management’s best estimate of the
net realizable value of the inventory. The provision is calculated considering
inventory aging and current and future expectations with respect to product
offerings. Assumptions underlying the allowance for inventory obsolescence
include future sales trends and offerings. The estimate of the Corporation’s
allowance for inventory obsolescence could materially change from period to
period due to changes in product offering and customer acceptance of those
products. Management reviews the entire provision to assess whether, based on
economic conditions, it is adequate.

Impairment of Long-Lived Assets

The Corporation assesses the recoverability of long-lived assets when there are
indications of potential impairment. In performing this analysis, the Corporation
considers such factors as current economic conditions, trends and future
prospects, current market value and other economic factors, in preparing its
estimated undiscounted future cash flows. These estimates could materially
change the resulting cash flows and estimated fair values usually based on
discounted cash to determine impairment.

Allowance for Doubtful Accounts

The Corporation records an allowance for doubtful accounts to reflect
Management’s best estimate of losses inherent to its portfolio of receivables as
of the balance sheet date although the majority of its receivables are insured.
The calculation takes into consideration payment records, collection attempts,
bankruptcy filings and economic events. Management believes that the
allowance of doubtful accounts is adequate to cover anticipated losses under
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current conditions. However, significant deterioration in any of the above factors,
or in the health of the economy, could significantly change these expectations.

Income Taxes

The Corporation accounts for future income tax assets mainly from losses
carried-forward and deductible temporary differences. Management assesses
and reviews the realization of these future income tax assets to determine
whether a valuation allowance or provision is required. Based on that
assessment, it is determined whether it is more likely than not that all or a portion
of the future income tax assets will be realized. Factors taken into account
include future income based on internal forecasts, losses in recent years and
their expiry dates, history of losses carried-forward as well as reasonable tax
planning strategies.

Restructuring Provision

When Management and the Board of Directors decide for strategic reasons to
exit or streamline a facility, an estimation of a restructuring provision is made.
This would include severance costs to employees and operating lease
termination costs and any impairment of assets are recorded at the time the
decision is taken. As of April 30, 2007 and 2006, the restructuring provisions
recorded were considered adequate.

Warranty Provision

The Corporation records a warranty provision on the sale of certain VSAT
products, which contain active components. This estimate is based on historical
repair frequency and related costs. Management reviews the provision on an on-
going basis and the provisions at April 30, 2007 and 2006 were considered
adequate.

Stock-Based Compensation

The Corporation estimates the fair value of stock options granted to employees,
officers and Directors. As at April 30, 2007 a total of 6,206,450 stock options
were outstanding, of which 3,338,384 were exercisable. Effective May 1, 2004,
the Corporation recorded the compensation expense for options granted based
on their fair value determined using the Black-Scholes option pricing model.
Volatility of the Corporation’s shares, the prevailing risk-free interest rate, the
expected dividend yield and the expected life of the options are estimates made
by Management considered in the calculation.

Contingencies and commitments

The Corporation is subject to various claims and contingencies related to
lawsuits, taxes and contractual and other commercial obligations. The
contractual and other commercial obligations primarily relate to operating lease
agreements. The Corporation recognizes liabilities for contingencies and
commitments when a loss is probable and can be estimated. Significant changes
as to the likelihood and estimates and estimates of a loss could result in the
recognition of an additional liability.

RELATED PARTY TRANSACTIONS
The Corporation paid $0.3 million of consulting fees to a company controlled by a
Director.
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PROPOSED TRANSACTIONS

Mitec continually reviews opportunities for mergers, acquisitions and divestitures
that could increase shareholder value. At the present time, the Corporation has
not entered into any definitive signed agreements involving the acquisition or
disposition by the Corporation of assets or businesses.

OUTLOOK

Management will remain focused on executing its restructuring plan and focusing
its business on the existing and new opportunities emanating from Telecom and
Satcom markets.

DISCLOSURE CONTROLS AND PROCEDURES

The Chief Executive Officer and Chief Financial Officer, together with other
members of management have designed internal controls over financial reporting
to provide reasonable assurance regarding the reliability of financial reporting
and the preparation of financial statements for external purposes in accordance
with GAAP. Management assessed the design effectiveness of such controls as
of April 30, 2007.

Based on the review the Corporation has identified some material weaknesses in
its existing internal controls over financial reporting and as a consequence, a
number of entity level controls and process level controls were assessed to be
ineffective. Some of these deficiencies resulted in restatement of the prior year
as outlined in note 2 to the April 30, 2006 consolidated financial statements and
numerous adjustments to the fourth quarter 2007 financial statements and the
guarters for the year ended on April 30, 2006. In reaching this conclusion, the
Corporation recognized the following factors.

(i) The resignation of the CEO, CFO, and other senior management during the
year, as well as a significant loss of key finance department personnel,
resulted in significant weaknesses in entity level controls in respect of
management review of financial results. This situation also resulted in
material weaknesses in various processes as a result of a lack of reviews and
approvals.

(i) An insufficient complement of personnel and personnel with an appropriate
level of accounting knowledge; experience and training in the application of
generally accepted accounting principles, commensurate with the Company’s
financial reporting requirements, complexity, and operating activities.

As a result of these weaknesses, there is a risk that a material misstatement
would not be detected. The Corporation plans to continue to review and make
necessary changes to the overall design of its control environment and expects
to remediate material weaknesses in the 2008 fiscal year. To address the
material weaknesses, management will significantly expand its closing process to
include additional analysis and other post-closing procedures.
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ADDITIONAL INFORMATION AND CONTINUOUS DISCLOSURE
This MD&A was prepared as of July 25, 2007. Updated information on Mitec,

including the annual information form, can be found on the SEDAR web site at
www.sedar.com.

As of July 25, 2007, a total of 174,502,223 common shares and 27,914,779
warrants were issued and outstanding, as well as a total of 6,206,450 stock
options.
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Etats financiers consolidés

Mitec Telecom Inc.
30 avril 2007



RESPONSABILITE DE LA DIRECTION

Les états financiers ci-joints ainsi que les autres informations financiéres contenues dans ce rapport
annuel sont la responsabilité de la direction et ont été approuvés par le conseil d’administration.

Ces ¢états financiers ont ét¢ préparés par la direction conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada et comprennent des montants qui se fondent sur les meilleures
estimations et jugements de la direction. Les informations financiéres présentées ailleurs dans le
présent rapport concordent avec celles des états financiers. Les procédés et les systémes de controle
mis en place par la Société¢ visent a fournir une certitude raisonnable quant a la fiabilit¢ de ses
registres comptables et a assurer une protection adéquate de ses biens.

Le comité de vérification, formé des administrateurs indépendants, est responsable d’examiner
les états financiers consolidés et le rapport annuel et recommandent leur adoption par le conseil
d’administration. Afin de s’acquitter de ses responsabilités, le comité de vérification doit
rencontrer régulicrement la direction et les vérificateurs externes pour discuter des contrdles
internes exercés sur le processus de communication de I’information financiére, des principales
conventions comptables, d’autres questions financiéres ainsi que des résultats de la vérification
effectuée par les vérificateurs externes.

Les présents états financiers ont été vérifiés par la firme de vérificateurs externes Ernst & Young
s.r.l./sexcrr., comptables agrées, et leur rapport est joint aux présentes.

UQQ Z = trg‘"wiﬁ fr?ﬁﬂ*\h h i_,r'

Daniel Piergentili Bruno Dumais, C.A.
Président et Vice-président, finances et
Chef de la direction Chef des services financiers



RAPPORT DES VERIFICATEURS

Aux actionnaires de
Mitec Telecom Inc.

Nous avons vérifié les bilans consolidés de Mitec Telecom Inc. aux 30 avril 2007 et 2006 et les
états consolidés des résultats, du déficit et des flux de trésorerie pour les exercices terminés a ces
dates. La responsabilit¢ de ces états financiers incombe a la direction de la Société. Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur nos
vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement
reconnues du Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de
maniére a fournir ’assurance raisonnable que les états financiers sont exempts d’inexactitudes
importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a 1’appui
des montants et des autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle
comprend également 1’évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes
faites par la direction, ainsi qu’une appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, a tous les égards importants, une image
fidele de la situation financiére de la Société aux 30 avril 2007 et 2006 ainsi que des résultats de
son exploitation et de ses flux de trésorerie pour les exercices terminés a ces dates selon les
principes comptables généralement reconnus du Canada.

Notre rapport de vérification daté du 6 juillet 2006 a été retiré et, tel qu’il est indiqué dans la
note 2 afférente aux états financiers consolidés, les états financiers consolidés en date du 30 avril
2006 et pour I’exercice terminé a cette date ont été retraités.

C/Cr,oqu- 3«,(,.—5 ,a.e'.ﬁ--.é’;/{f.f..ﬂ,ﬁ.f. Z.

Montréal, Canada
Le 29 juin 2007 Comptables agréés
[sauf pour la note 2 qui est en date du 11 juillet 2007]



Mitec Telecom Inc.
Constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions

BILANS CONSOLIDES

[note 1]
Aux 30 avril
(En milliers de dollars canadiens)
2007 2006
$ $
[Retraité —
note 2|
ACTIF
A court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie /note 23 v/ 6286 1468
Placements a court terme /note 6] 75 10 089
Comptes clients /note 5] 5064 10 849
Autres débiteurs [note 7] 889 632
Impdts sur les bénéfices recouvrables 1112 1075
Stocks [note 8] 7 672 7 546
Charges payées d’avance et autres charges 757 491
Actif'a court terme lié aux activités abandonnées /note 4] — 278
Total de actif a court terme 21 855 32428
Immobilisations corporelles [note 9] 7 106 8 564
Actifs incorporels [note 10] 2 365 3 851
Placements [note 11] 750 —
Charges reportées [note 12] 1248 2129
33324 46 972
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
A court terme
Dette bancaire [note 13] — 6016
Créditeurs et charges a payer [note 17] 6 647 12 079
Tranche de la dette & long terme échéant & moins d’un an /note 14] 500 953
Passif a court terme 1i¢ aux activités abandonnées /note 4] — 63
Total du passif a court terme 7147 19111
Dette a long terme [note 14] 458 958
7 605 20 069
Capitaux propres
Actions ordinaires /note 15] 125 631 116 357
Bons de souscription [note 15] 1311 —
Surplus d’apport [note 15] 8 645 8126
Déficit (108 951) (96 579)
Ecart de conversion /note 2] 917) (1001)
Total des capitaux propres 25719 26 903
33324 46 972

Engagements et éventualités [note 18]
Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.

Au nom du conseil d’administration,

O

l/"_"'\

Administrateur Administrateur



Mitec Telecom Inc.

ETATS DES RESULTATS CONSOLIDES

[note 1]

Exercices terminés les 30 avril

(En milliers de dollars canadiens, sauf les données par action et le nombre d’actions)

2007 2006
$ $
[Retraité —
note 2|
Chiffres d’affaires [note 5] 33 807 44510
Cott des ventes [notes 17 et 20] 28 357 39 164
Bénéfice brut 5450 5346
Charges [note 20]
Frais de recherche et de développement 6 633 7 826
Aide gouvernementale /note 16] (364) (491)
Recherche et développement en cours, montant net 6269 7335
Aide gouvernementale — recouvrement de crédits d’impots
non remboursables /note 16] (814) —
5455 7335
Frais de vente et d’administration 7 453 9147
Amortissement des actifs incorporels 1394 2118
Charges financiéres [note 22] 305 591
Perte de change 160 1099
Intéréts créditeurs (74) (344)
Réduction de valeur d’immobilisations corporelles /note 9] 85 470
Réduction de valeur d’actifs incorporels /note 10] 156 363
Frais de restructuration et autres charges [note 17] 1728 1764
Rémunération a base d’actions [notes 15 et 17] 519 843
17 181 23 386
Perte découlant des activités poursuivies avant impots
sur les bénéfices (11 731) (18 040)
Charge d’imp0ts (recouvrement) /note 16] 633 (594)
Perte découlant des activités poursuivies (12 364) (17 446)
Perte découlant des activités abandonnées [note 4] () (121)
Perte nette de I’exercice (12 372) (17 567)
Résultat de base et dilué par action ordinaire découlant
des activités poursuivies (0,10) (0,23)
Résultat de base et dilué par action ordinaire découlant
des activités abandonnées (0,00) (0,00)
Résultat de base et dilué par action ordinaire (0,10) (0,23)
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation 121 903 323 76 405 263

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.



Mitec Telecom Inc.

ETATS DU DEFICIT CONSOLIDES

[note 1]

Exercices terminés les 30 avril
(En milliers de dollars canadiens)

2007 2006
$ $
[Retraité —
note 2|
Déficit au début de I’exercice
Tel que rapporté antérieurement (95 680) (78 517)
Cumul des rajustements des pertes de change des
exercices antérieurs /note 2] (899) (495)
Tel que retraité [note 2] (96 579) (79 012)
Perte nette de 1’exercice (12 372) (17 567)
Déficit a la fin de I’exercice (108 951) (96 579)

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.



Mitec Telecom Inc.

ETATS DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

[note 1]

Exercices terminés les 30 avril
(En milliers de dollars canadiens)

2007 2006
$ $
[Retraité —
note 2|
ACTIVITES D’EXPLOITATION
Perte découlant des activités poursuivies (12 364) (17 446)
Ajout des éléments sans effet sur la trésorerie
Amortissement des immobilisations corporelles, des actifs
incorporels et des charges reportées [note 20] 3893 5283
Perte a la cession et a la réduction de valeur d’immobilisations
corporelles /note 9] 97 563
Réduction de valeur d’actifs incorporels /note 10] 156 363
Rémunération a base d’actions 519 843
(7 699) (10 394)
Variations des soldes hors caisse du fonds de roulement liés aux
activités poursuivies /note 20] (185) 5210
Flux de trésorerie d’exploitation (7 884) (5184)
ACTIVITES D’INVESTISSEMENT
Acquisitions d’immobilisations corporelles (288) (309)
Acquisitions d’actifs incorporels 32) (159)
Produit de la cession d’immobilisations corporelles 76 142
Acquisitions de placements a court terme 3117) (23 187)
Vente de placements a court terme 13131 25327
Acquisition de placements /note 11] (750) —
Flux de trésorerie d’investissement 9020 1814
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Augmentation de la dette bancaire 349 3 665
Remboursement de la dette bancaire (6 365) (3327)
Remboursement de la dette a long terme (953) (707)
Diminution des obligations découlant d’un contrat de location-acquisition — (46)
Emission d’actions ordinaires et de bons de souscription, 10 398 —
déduction faite des frais d’émission [note 15]
Flux de trésorerie de financement 3429 (415)
Incidence des fluctuations des taux de change sur la trésorerie et
les équivalents de trésorerie 46 55
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie découlant des activités poursuivies 4611 (3,730)
Trésorerie provenant des (affectés aux)
activités abandonnées /note 4] 207 (371)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I’exercice 1468 5,569
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de ’exercice 6286 1468

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.



Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006
(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

1. NATURE DE L’ENTREPRISE ET INCERTITUDE QUANT ALA
CONTINUITE DE L’EXPLOITATION

La Société, qui est un fournisseur de matériel de communication basé sur les connaissances
exercant ses activités sur les marchés mondiaux des communications sans fil et des
télécommunications par satellites, a été constituée en vertu de la Loi canadienne sur les
sociétés par actions.

Les présents états financiers consolidés sont fondés sur 1’hypothése de la continuité de
I’exploitation de 1’entité, c’est-a-dire sur I’hypothése que la Société poursuivra ses activités
dans un avenir prévisible et sera en mesure de réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses dettes
dans le cours normal de ses activités.

Au cours des six derniers exercices, la Société a connu des pertes et ne posseéde pas
actuellement les moyens de financement qui lui permettraient de supporter ses pertes
continues. De tout temps, la Société a financé ses frais d’exploitation et ses dépenses en capital
au moyen de I’émission de titres d’emprunt et de capitaux propres. La continuité de
I’exploitation de la Société dépend, entre autres, de sa capacité a atteindre un niveau
satisfaisant de produits, du soutien de ses clients, d’un retour a des activités d’exploitation
rentables et de sa capacité de générer des flux de trésorerie d’exploitation suffisants, de
conclure de nouveaux arrangements financiers et de trouver de nouvelles sources de
financement. Ces questions dépendent d’un certain nombre de facteurs échappant au contréle
de la Société et il existe une incertitude importante quant a la continuité de son exploitation.

Les états financiers consolidés ne reflétent aucun des redressements qui seraient nécessaires si
I’hypothése de continuité d’exploitation s’avérait injuste. Si tel était le cas, des redressements
significatifs de la valeur comptable de ’actif et du passif et des charges présentées ainsi que
des modifications du classement des ¢léments du bilan seraient nécessaires pour ces états
consolidés.

Face aux incertitudes décrites, la direction projette de prendre les mesures suivantes :

1. S’engager dans des négociations continues avec les institutions financicres pour
obtenir de nouvelles sources de financement;

2. Prendre contact avec des investisseurs potentiels afin d’obtenir de nouvelles sources
de financement;

3. Trouver une série de solutions pour les secteurs d’activités des télécommunications et
des communications par satellites; ce qui pourrait inclure la cession d’actifs ou
d’activités; et

4. Rationaliser son exploitation pour réduire ses frais.

La direction croit que, grace aux mesures susmentionnées ainsi qu’au soutien continu des
actionnaires et des clients actuels de la Société, celle-ci pourra poursuivre son exploitation
normalement dans un avenir prévisible. Cependant, il n’existe aucune certitude que ces
mesures suffiront & permettre la poursuite des activités de la Société dans le cours normal des
affaires.
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2. RETRAITEMENT

Au cours du processus de cloture de ses états financiers de 2007, la Société a réalisé qu’elle
avait, dans les périodes précédentes, converti d’une manicre inappropriée ses investissements
nets dans une filiale étrangére autonome. En raison de cette erreur, la Société a retraité ses
états financiers consolidés au 30 avril 2006 et pour 1’exercice terminé a cette date, ainsi que le
solde d’ouverture du déficit correspondant a la correction effectuée pour les périodes
antérieures au 1° mai 2005.

Le résultat du retraitement par poste est le suivant :

Au 30 avril 2006

Tel que Tel que
présenté Ajustements retraité
$ $ $
Bilan consolidé
Créditeurs et charges a payer 11912 167 12 079
Déficit (95 680) (899) (96 579)
Ecart de conversion (1733) 732 (1 .001)
Etat des résultats consolidé
Perte de change 695 404 1099
Perte découlant des activités poursuivies avant impots
sur les bénéfices (17 636) (404) (18 040)
Perte découlant des activités poursuivies (17 042) (404) (17 446)
Perte nette de 1’exercice (17 163) (404) (17 567)
Résultat de base et dilué par action ordinaire découlant
des activités poursuivies 0,22) (0,01) (0,23)
Résultat de base et dilué par action ordinaire (0,22) (0,01) (0,23)
Etat des flux de trésorerie consolidé
Perte découlant des activités poursuivies (17 042) (404) (17 446)
Flux de trésorerie d’exploitation (4 780) (404) (5184)
Incidence des fluctuations des taux de change sur la
trésorerie et les équivalents de trésorerie (349) 404 55
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(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

3. SOMMAIRE DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Les présents états financiers consolidés ont été dressés par la direction selon les principes
comptables généralement reconnus du Canada, dont les plus importants sont décrits ci-apres :

Périmétre de consolidation

Les présents états financiers consolidés comprennent les comptes de la Société et de ses
filiales. Tous les principaux comptes et opérations intersociétés ont été éliminés au moment de
la consolidation.

Utilisation d’estimations

La préparation d’états financiers selon les principes comptables généralement reconnus du
Canada exige que la direction fasse des estimations et formule des hypothéses qui ont une
incidence sur les montants constatés des actifs et des passifs, la présentation des actifs et des
passifs éventuels aux dates des états financiers consolidés et les montants constatés des
produits et des charges au cours des périodes de présentation de 1’information financiére. Les
montants présentés et l’information fournie par voie de notes sont établis a partir des
meilleures estimations de la direction, d’aprés les hypothéses qui représentent les conditions
économiques les plus probables et le plan d’action prévu. Les résultats réels pourraient différer
des estimations utilisées dans les présents états financiers consolidés et les écarts pourraient
étre importants.

Aide gouvernementale et crédits d’imp6t a I’investissement

L’aide gouvernementale est comptabilisée lorsqu’il existe une assurance raisonnable que la
Société s’est conformée, et qu’elle continuera de se conformer, a toutes les conditions
nécessaires pour obtenir 1’aide en question.

La Société engage des frais de recherche et de développement qui sont admissibles aux crédits
d’imp6t a ’investissement. Les crédits d’impot a I’investissement enregistrés sont établis en
fonction des estimations de la direction a 1’égard des montants qui devraient étre recouvrés et
sont assujettis a une vérification par les autorités fiscales.

L’aide gouvernementale, y compris les crédits d’imp6t a I’investissement pour les frais de
recherche scientifique et de développement expérimental, est portée en diminution du cott des
actifs ou des charges connexes.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent 1’encaisse et les placements a court
terme dont les dates d’échéance sont de 90 jours ou moins a la date d’acquisition.

Placements a court terme

Les placements a court terme sont comptabilisés au colit ou a la juste valeur marchande établie
par portefeuille si elle est inférieure.
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3. SOMMAIRE DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES [suite]
Stocks

Les matiéres premiéres et les composantes acquises sont établies au colit déterminé selon la
méthode du premier entré, premier sorti ou au colt de remplacement s’il est inférieur. Les
produits en cours et les produits finis sont constatés au colit déterminé, y compris les cofits
indirects, selon la méthode du premier entré, premier sorti ou a la valeur de réalisation nette si
elle est inférieure.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au cotit, déduction faite des crédits
d’imp6ét a D’investissement et des subventions gouvernementales applicables. Les
immobilisations corporelles sont amorties sur leur durée de vie utile estimative selon les
méthodes et les taux suivants :

Méthode Durée ou taux
Batiments Amortissement linéaire 20 ans
Matériel et outillage Amortissement dégressif 10220 %
Améliorations locatives Amortissement linéaire Durée du bail
Mobilier et agencements Amortissement dégressif 20 %
Outils et matrices Amortissement linéaire 5 ans
Matériel informatique Amortissement dégressif 30 %
Automobiles Amortissement dégressif 25230 %

Actifs incorporels

Les actifs incorporels sont constatés au coit. Ils sont amortis sur leur durée de vie utile selon
les méthodes et les taux suivants :

Méthode Durée ou taux
Logiciels Amortissement dégressif 30 %
Technologie brevetée et marques de commerce  Amortissement linéaire 10a 17 ans
Technologie non brevetée Amortissement linéaire 5a10ans

Dépréciation d’actifs a long terme

Les immobilisations corporelles et les actifs incorporels sont soumis a un test de dépréciation
lorsque des événements ou des changements de situation indiquent que la valeur comptable
d’un actif pourrait ne pas étre recouvrable. La direction examine la valeur comptable des actifs
et évalue si une charge d’amortissement devrait étre comptabilisée. L’évaluation repose sur
I’appréciation des changements technologiques, sur 1’utilisation prévue par la Société et sur
les flux de trésorerie non actualisés estimatifs projetés devant découler des actifs sous-jacents.
Toute dépréciation donne lieu a une baisse de valeur des actifs incorporels et a I’imputation
d’une charge pendant I’exercice dans la mesure ou la valeur comptable des actifs exceéde leur
juste valeur établie, de maniére générale, d’apres les flux de trésorerie actualisés.
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3. SOMMAIRE DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES [suite]
Sortie d’actifs a long terme et abandon d’activités

Les actifs classés comme destinés a la vente sont mesurés a la valeur comptable ou a la juste
valeur diminuée des frais de vente si cette derniére valeur est inférieure. Les actifs classés
comme destinés a la vente ne peuvent pas étre amortis. Les résultats d’exploitation d’une
composante de la Société qui a été sortie, par vente ou par abandon, sont présentés a titre
d’activités abandonnées et comprennent des activités et des flux de trésorerie qui peuvent étre
clairement distingués, sur le plan de I’exploitation et aux fins de présentation de I’information
financiére, de ceux du reste de la Société.

Charges reportées

Les charges reportées se composent des cotits liés a I’obtention d’emprunts a long terme, de la
perte reportée et de la période libre de loyer liée a une opération de cession-bail ainsi que des
frais d’aménagement reportés. Les frais de financement reportés sont reportés et amortis sur la
durée de I’emprunt correspondant selon la méthode du taux d’intérét effectif; la perte reportée
et la période libre de loyer sont amorties sur la durée du contrat de location correspondant et
les frais d’aménagement reportés, sur une période de 24 mois a compter des premiéres ventes
commerciales.

Placements

Les placements dans les actions ordinaires de sociétés fermées sur lesquelles la Société
n’exerce aucune influence notable sont comptabilisés selon la méthode du coft et les revenus
de placement ne sont comptabilisés que dans la mesure ou des dividendes sont déclarés.
Chaque année ou selon les événements ou les circonstances, la Société examine ses placements
pour déterminer s’il y a eu des baisses de valeur durables. Toute baisse de valeur de
I’investissement entraine une dépréciation qui est constatée en résultat net au cours de
I’exercice.

Constatation des produits d’exploitation

La Société constate les produits d’exploitation lorsque les produits sont achevés selon les
spécifications du client et expédiés a celui-ci, et que le recouvrement est raisonnablement
assuré.

De plus, lorsqu’un client souhaite conclure un accord de vente a livrer, les produits sont
comptabilisés lorsque le client est facturé pour le matériel qui a été produit, emballé et prét a
étre livré. Ce matériel est séparé des stocks disponibles a la vente, le risque inhérent a la
propriété est assumé par le client, les modalités de recouvrement des factures connexes et leur
recouvrement sont similaires a toutes les autres ventes.
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3. SOMMAIRE DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES |[suite]
Frais de recherche et développement

Les frais de recherche, déduction faite des crédits d’impdt a I’investissement connexes, sont
passés en charges a mesure qu’ils sont engagés. Les dépenses de développement, déduction
faite des crédits d’impdt, sont capitalisées et comprises dans les charges reportées quand elles
satisfont aux critéres de capitalisation applicables selon les principes comptables généralement
reconnus du Canada. L’amortissement des frais de développement reportés commence au
moment de la production commerciale et s’étend sur la durée de vie utile prévue du produit,
jusqu’a concurrence de 24 mois.

Contrats de location

Les contrats de location pour lesquels pratiquement tous les avantages et les risques inhérents
a la propriété sont transférés a la Société sont comptabilisés comme des contrats de location-
acquisition et classés comme des immobilisations et des obligations découlant de contrats de
location-acquisition. Tous les autres contrats de location sont classés comme des contrats de
location-exploitation en vertu desquels les colits sont passés en charges pendant la période au
cours de laquelle ils sont engagés.

Impéts sur les bénéfices

La Société suit la méthode axée sur le bilan pour comptabiliser ses imp6ts sur les bénéfices.
Selon cette méthode, les actifs et les passifs d’imp6ts futurs sont déterminés en fonction des
écarts entre la valeur comptable et la valeur fiscale des actifs et des passifs, et sont mesurés par
application du taux d’imposition pratiquement en vigueur et des lois qui devraient étre en
vigueur durant les périodes ou les actifs et les passifs d’impdts futurs devraient étre réalisés ou
réglés. Une provision pour moins-value est constituée dans la mesure ou il est plus probable
qu’improbable que les actifs d’impdts futurs ne soient pas réalisés.

Conversion de devises

a] Activités canadiennes

Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont convertis en dollars canadiens au
taux de change en vigueur & la date du bilan. Les produits et les charges sont convertis en
dollars canadiens aux taux de change historiques. Les gains et les pertes de change découlant
de la conversion des éléments libellés en devises sont inclus dans le calcul du résultat net.

b] Activités étrangeéres

Les actifs et les passifs des filiales étrangéres autonomes de la Société sont convertis en dollars
canadiens aux taux de change en vigueur a la fin de la période. Les produits et les charges sont
convertis aux taux moyens en vigueur au cours de la période. Le rajustement découlant de la
conversion de ces comptes a été reporté et inclus dans les capitaux propres a titre d’écart de
conversion. En cas de réduction de I’investissement net dans une filiale étrangére autonome,
un montant proportionnel des gains et pertes de conversion reportés est constaté en résultat
net.
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3. SOMMAIRE DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES [suite]

Les comptes des filiales étrangeres intégrées de la Société sont convertis selon la méthode
temporelle. Selon cette méthode, les éléments monétaires au bilan sont convertis aux taux de
change en vigueur a la date du bilan et les éléments non monétaires sont convertis aux taux de
change historiques. Les produits et les charges (a I’exception de la dotation aux
amortissements, qui est convertie aux mémes taux que les actifs connexes) sont convertis aux
taux en vigueur a la date de 1’opération ou aux taux de change moyens de la période. Les gains
et les pertes de change sont portés a 1’état des résultats.

Rémunération et autres paiements a base d’actions

La Société a un régime de rémunération a base d’actions qui est décrit a la note 15. En date du
1" mai 2004, la Société a appliqué la méthode de la juste valeur pour passer en charges toutes
les options sur actions attribuées depuis le 1° mai 2002. Les options attribuées aux employés,
aux dirigeants et aux administrateurs sont passées en charges au cours de la période
d’acquisition des droits sous-jacents. Les options attribuées a des consultants sont passées en
charges a la date d’acquisition des droits sous-jacents ou sur la période au cours de laquelle les
services sont rendus, selon la premicre des éventualités. La juste valeur est déterminée selon le
modele de Black et Scholes. Toute contrepartie versée par les employés, les dirigeants et les
administrateurs a 1’exercice des options sur actions ou a 1’achat d’actions est créditée au
capital social.

En ce qui a trait aux options attribuées avant le 1°" mai 2002, aucune charge de rémunération
n’était ou n’a €té constatée pour ce régime au moment ou les actions ou les options sur actions
ont été attribuées aux employés, aux dirigeants et aux administrateurs.

Instruments financiers dérivés

La Société recourt régulierement a des instruments financiers dérivés pour gérer son risque de
change. En vertu de la politique de la Société, les instruments financiers dérivés ne sont pas
utilisés a des fins de négociation ou de spéculation.

La Société conclut périodiquement des contrats de change a terme lorsqu’elle le juge
approprié. Elle utilise la comptabilité de couverture pour constater ces opérations quand la
couverture est jugée efficace et que la documentation nécessaire est en place. Au cours de
I’exercice, aucune opération de couverture n’a été jugée efficace; les instruments dérivés ont
été comptabilisés a leur juste valeur dans le bilan et les variations de la juste valeur des
contrats de change a terme ont été constatés dans 1’état des résultats. Les variations de la juste
valeur des contrats a terme ont partiellement compensé les gains et pertes de change sur les
actifs et passifs monétaires connexes libellés en devises.

Charges financiéres

Les charges financi¢res comprennent les intéréts débiteurs sur la dette bancaire et la dette a
long terme, les frais et les commissions bancaires.
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3. SOMMAIRE DES PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES [suite]
Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé d’aprés le nombre moyen pondéré d’actions en
circulation pendant ’exercice. Le résultat dilué par action est calculé au moyen de la méthode
du rachat d’actions, donnant effet a 1’exercice de tous les facteurs dilutifs. Selon la méthode du
rachat d’actions, on présume que tous les produits qui pourraient étre obtenus a 1’exercice
d’options serviraient a acheter des actions ordinaires au cours moyen du marché pour la
période.

Consolidation des entités a détenteurs de droits variables

Le 17 mai2005, la Société a adopté les recommandations de I’Institut Canadien des
Comptables Agréés (ICCA) sur la consolidation des entités a détenteurs de droits variables
(«<EDDV»). Ces recommandations fournissent un nouveau cadre pour identifier les EDDV et
établir quand une entreprise devrait consolider les actifs, passifs et résultats d’exploitation
d’une EDDV dans ses états financiers. La direction a conclu que la Société ne détenait aucuns
droits variables importants dans des EDDV aux 30 avril 2007 et 2006.

4.  ACTIVITES ABANDONNEES

Le 8 mai 2003, le conseil d’administration a approuvé un plan de désinvestissement pour la
filiale suédoise, Beve Electronics AB («Beve»), qui comprenait la majeure partie du secteur
des hyperfréquences de la Société. Le 29 aolt 2003, la Société a vendu Beve a la société
suédoise Note AB. La vente comprenait des stocks et du matériel d’une valeur comptable
d’environ 7,4 millions de dollars et 0,6 million de dollars respectivement, pour un produit
estimatif de 6,1 millions de dollars. Le produit de cette vente a directement réduit la dette
bancaire de la Société et a également servi a payer les fournisseurs et la rémunération a payer.
Bien que la vente n’ait pas porté sur les actifs immobiliers, la Société a toutefois signé des
baux a long terme avec Note AB. Par suite de cette décision, les produits d’exploitation et les
résultats de Beve ont été comptabilisés a titre d’activités abandonnées dans les états consolidés
des résultats. Le 1% juillet 2005, la Société a vendu ses batiments et a conclu un contrat de
vente de son terrain et a donc reclassé son terrain, son batiment et la dette a long terme
correspondante liée aux activités abandonnées a titre d’actifs a court terme. En 2007, la
Société a regu le produit de la vente de son terrain et a vendu ses entités suédoises.
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4.  ACTIVITES ABANDONNEES [suite]

Pour les douze mois terminés

les 30 avril
2007 2006
$ $
Perte découlant des activités abandonnées ® (121)

Les actifs et les passifs des activités abandonnées se présentent comme suit :

Au 30 avril Au 30 avril

2007 2006
$ $
Actif & court terme — 278
— 278
Passif'a court terme — 63
— 63
Les flux de trésorerie liés aux activités abandonnées se composent
des rentrées (sorties) de fonds suivantes :
Activités d’exploitation ) 3959
Activités de financement — (4 296)
Activités d’investissement 215 —
Incidence des fluctuations des taux de change sur la trésorerie et
les équivalents de trésorerie — 34
Augmentation (diminution) de la trésorerie et des équivalents de
trésorerie découlant des activités abandonnées 207 (371)

5. DEPENDANCE ECONOMIQUE ET CONCENTRATION DU RISQUE DE
CREDIT

La Société vend des produits & des clients situés principalement au Canada, aux Etats-Unis, en
Europe et en Asie. Elle effectue des évaluations de crédit de ses clients sur une base continue
et n’exige en général aucune garantie. Des provisions sont maintenues en cas de pertes sur
créances éventuelles. Il est raisonnablement possible que le montant réel des pertes découlant
des comptes clients, le cas échéant, ne corresponde pas aux estimations de la direction.

Les comptes clients étrangers des activités canadiennes sont garantis par Exportation et
Développement Canada, et les clients de la Société sont dispersés dans différentes régions
géographiques.

Deux clients représentaient 43 % du chiffre d’affaires de 1’exercice terminé le 30 avril 2007 et
36 % des comptes clients au 30 avril 2007 [en 2006, un client a représenté 41 % du chiffre
d’affaires et 43 % des comptes clients au 30 avril 2006].
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actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

6. PLACEMENTS A COURT TERME

Les placements a court terme se composent d’un placement (deux en 2006) dans des effets de
commerce d’une grande société ouverte non reliée. La valeur marchande de ce placement était

de 75 000 $ (10 878 000 $ en 2000).

7. AUTRES DEBITEURS

2007 2006
$ $
Avances a des employés 3 133
Taxes a la consommation a recevoir 455 366
Autres taxes a recouvrer 212 108
Divers 219 25
889 632

8. STOCKS
2007 2006
$ $
Matieres premicres et composantes acquises 5155 5 896
Produits en cours 1333 1183
Produits finis 1184 467
7 672 7 546

10



Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006

(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, a moins d’indication contraire).

9. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Valeur
Amortissement comptable
Coliit cumulé nette
$ $ $

Au 30 avril 2007
Matériel et outillage 17 925 12 307 5618
Terrain et batiments 815 314 501
Améliorations locatives 653 622 31
Mobilier et agencements 2134 1749 385
Outils et matrices 988 784 204
Matériel informatique 1627 1275 352
Automobiles 79 64 15
24 221 17 115 7106

Au 30 avril 2006
Matériel et outillage 17 949 11 165 6784
Terrain et batiments 812 273 539
Améliorations locatives 637 602 35
Mobilier et agencements 2128 1 647 481
Outils et matrices 907 713 194
Matériel informatique 1622 1141 481
Automobiles 115 65 50
24 170 15 606 8 564

La direction passe réguliérement en revue la valeur comptable des actifs incorporels selon le
plan stratégique de la Société et le contexte commercial dans lequel elle évolue. Au cours de
I’exercice 2007, la Société s’est départie de ses immobilisations corporelles situées a Reno
[Etats-Unis], d’une valeur comptable de 85000 $ [coit de 111 000$ déduction faite de
I’amortissement cumulé de 26 000 $]. Au cours de I’exercice 2006, elle a établi qu’il était
nécessaire de radier des immobilisations corporelles ayant une valeur comptable de 470 000 $
(colit de 1900 000 $, déduction faite de I’amortissement cumulé de 1430 000 $). Le test de
dépréciation est effectué¢ selon les meilleures estimations de la direction quant aux flux de
trésorerie futurs et, par conséquent, de telles estimations sont assujetties a 1’incertitude relative

a la mesure.
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10. ACTIFS INCORPORELS

Valeur
Amortissement comptable
Coiit cumulé nette
$ $ $
Au 30 avril 2007
Logiciels 4418 3672 746
Technologie brevetée et marques de commerce 93 27 66
Technologie non brevetée 1891 873 1018
Liste de clients 6 537 6 002 53§
12 939 10 574 2 365
Au 30 avril 2006
Logiciels 4 388 3359 1029
Technologie brevetée et marques de commerce 288 83 205
Technologie non brevetée 1891 586 1305
Liste de clients 6 537 5225 1312
Contrat de client acquis 158 158 —
13 262 9411 3 851

La direction passe réguliérement en revue la valeur comptable du portefeuille d’actifs
incorporels quand elle décéle un signe de baisse de valeur. En 2007, la Société a radié¢ un
montant de 156 000 $ 1ié a un brevet détenu au Royaume-Uni.

En 2006, la direction a noté que la valeur comptable de la liste de clients, eu égard a des
clients particuliers dans le secteur des télécommunications, avait subi une baisse de valeur.
Une baisse de valeur de 350 000 $ a été comptabilisée. De plus, la Société a radié un certain
nombre de licences de logiciels qu’elle ne considére maintenant plus utiles, ayant une valeur
comptable nette de 13 000 $ (cotit de 429 000 $, déduction faite de I’amortissement cumulé de
416 000 $). Le test de dépréciation est effectué selon les meilleures estimations de la direction
quant aux flux de trésorerie futurs et, par conséquent, ces estimations sont assujetties a
I’incertitude relative a la mesure.

Le cott des ventes comprend un amortissement de néant [97 000 $ en 2006] 1ié a des contrats
de client acquis.
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Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006

(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les

actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

11. PLACEMENTS

2007 2006

$ $

Actions ordinaires d’une société fermée, au cout 750 —
750 —

Au cours du quatriéme trimestre, la Société a investi 750 000 $ dans les actions ordinaires
d’une société fermée. Certains administrateurs de la Société sont aussi des actionnaires de la

société fermée et détiennent moins de 10 % des capitaux propres de ladite société.

12. CHARGES REPORTEES

Valeur
Amortissement  Comptable
Coiit cumulé nette
$ $ $

Au 30 avril 2007
Charges de financement reportées 647 486 161
Perte a la cession-bail reportée 995 713 282
Loyer a la cession-bail reporté 2 840 2035 805
4 482 3234 1248

Au 30 avril 2006
Charges de financement reportées 647 372 275
Perte a la cession-bail reportée 995 514 481
Loyer a la cession-bail reporté 2 840 1 467 1373
Cofits de développement reportés 1 065 1 065 —
5547 3418 2129

13



Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006
(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

13. DETTE BANCAIRE

Au cours de I’exercice 2007, la Société a décidé de rembourser sa facilité de crédit aupres
d’une grande banque a charte canadienne :

Crédit Taux
disponible Crédit utilisé d’intérét
$ $
Au 30 avril 2007
Mitec Telecom Inc. — —
Au 30 avril 2006
Mitec Telecom Inc. 6 000 6016 Préférentiel
6 000 6016
14. DETTE A LONG TERME
2007 2006
$ $

a] Emprunt a terme aupres d’une banque canadienne au taux
préférentiel majoré de 0,75 % garanti par Investissement Québec,
remboursé en 2007. — 452

b] Emprunt a terme aupres d’Investissement Québec, portant intérét
au taux préférentiel majoré de 3,5% remboursable en

60 versements mensuels de 62 500 $ 958 1,459

958 1,911

Moins : la tranche échéant a moins d’un 500 953
an

458 958

Au cours de 2007, la Société a décidé de rembourser sa facilité de crédit a long terme aupres
d’une grande banque a charte canadienne.
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Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006
(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

14. DETTE A LONG TERME |[suite]

Les remboursements annuels de capital requis pour chacun des deux prochains exercices sont
comme suit :

$
2008 500
2009 458

En vertu de son emprunt a terme aupres d’Investissement Québec, la Société doit se conformer
a certaines clauses financiéres restrictives. Au 30 avril 2007, la Société respectait ces clauses
restrictives.

15. CAPITAL SOCIAL
Autorisé

Nombre illimité d’actions privilégiées pouvant étre émises en séries et dont les modalités
peuvent étre déterminées par le conseil d’administration.

Nombre illimité d’actions ordinaires.

Actions ordinaires émises et en circulation

Au 30 avril 2007 Au 30 avril 2006
Quantité S Quantité S
Solde au début de I’exercice 76 405 263 116 357 76 405 263 116 357
Variations au cours de 1’exercice :
Emises au comptant (déduction
faite des cotits d’émission de
616 %) 97 971 960 9 258 — —
Emises a I’exercice de bons de
souscription 125 000 16 — —
Solde a la fin de ’exercice 174 502 223 125 631 76 405 263 116 357

Le 3 octobre 2006, la Société a émis 43 682 181 actions ordinaires aux termes d’une émission
de droits au coit de 0,10 $ par action. Le produit brut global mobilisé dans le cadre de ce
placement s’est établi a 4,4 millions de dollars et a été réduit des frais d’émission de
215000 §.
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Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006
(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

15. CAPITAL SOCIAL [suite]

Le 18 octobre 2006, la Société a annoncé la cloture du placement privé et 1’émission de
35000 000 actions ordinaires et 8 750 000 bons de souscription. Chaque bon donne a son
porteur le droit d’acquérir une action ordinaire additionnelle de la Société au prix de 0,10 $ au
plus tard le 3 octobre 2008. Le produit brut global mobilisé¢ dans le cadre du placement privé
s’est établi a 3,5 millions de dollars et a été réduit des coiits d’émission de 215000 $. Le
produit net a été réparti entre les actions ordinaires et les bons de souscription émis en
fonction de leurs valeurs relatives. Les 8 750 000 bons de souscription ont été évalués a
350 000 $, valeur qui a été réduite des frais d’émission de 43 000 $ selon le modele
d’évaluation des options de Black et Scholes qui suppose une durée de vie prévue de deux ans,
une volatilité de 88 %, un taux d’intérét sans risque de 4,08 % et aucun rendement de 1’action.

Le 30 mars 2007, la Société a émis 19 289 779 actions ordinaires et 19 289 779 bons de
souscription dans le cadre d’un placement privé. Chaque bon donne a son porteur le droit
d’acquérir une action ordinaire additionnelle de la Société au prix de 0,22 $. Le produit brut
global mobilisé dans le cadre de ce placement privé s’est établi a 3,5 millions de dollars dont
187 000 $ était recevable en fin d’exercice et réduit des colits d’émission de 337 000 $. Le
produit net a été réparti entre les actions ordinaires et les bons de souscription en fonction de
leurs valeurs relatives. Les 19 289 779 bons de souscription ont été évalués a 1 116 000 $,
moins les frais d’émission de 108 000 $, selon le modele de Black et Scholes, lequel suppose
une durée de vie prévue de deux ans, une volatilité de 95 %, un taux d’intérét sans risque de
3,96 % et aucun rendement de l’action. La Société peut forcer 1’exercice des bons de
souscription si le cours de cloture de ses actions ordinaires est égal ou supérieur a 0,35 $ sur
une période de 20 jours de négociation consécutifs en Bourse. Le montant du produit brut
additionnel s’¢l¢éverait alors a 4,2 millions de dollars.

Bons de souscription

Au 30 avril 2007 Au 30 avril 2006

Quantité $ Quantité $

Solde au début de I’exercice — — 3077 132 1129

Emis au comptant (déduction faite

des coits d’émission de 151 $) 28 039 779 1315 — —

Exercés (125 000) ) — —
Echus — — (3077 132) (1 129)

Solde a la fin de I’exercice 27914 779 1311 — —

Les bons de souscription en cours sont les suivants :
Au 30 avril 2007

Prix d’exercice Date d’expiration Quantité
0,10 Le 3 octobre 2008 8 625 000
0,22 Le 30 mars 2009 19 289 779

27914 779
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Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006
(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

15. CAPITAL SOCIAL [suite]

La Société peut forcer I’exercice des bons de souscription émis le 30 mars 2007 si le cours de
cloture de ses actions ordinaires est égal ou supérieur a 0,35 $ sur une période de 20 jours de
négociation consécutifs en Bourse. Le montant du produit brut additionnel s’éléverait a
4,2 millions de dollars.

Le 9 octobre 2005, les bons de souscription émis en vertu d’un placement privé antérieur ont
échu et la valeur associée a ces bons de souscription a été transférée au surplus d’apport.

Résultat par action

Le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires est comme suit :

Au 30 avril Au 30 avril

2007 2006

Quantité Quantité

Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation 121 903 323 76 405 263
Incidence des options sur actions et bons de souscription

dilutifs, montant net 26 016 421 57 242
Nombre dilué moyen pondéré d’actions ordinaires en

circulation 147 919 744 76 462 505

Pour les exercices terminés les 30 avril 2007 et 2006, I’incidence sur le résultat par action
ordinaire des options sur actions et des bons de souscription pouvant potentiellement é&tre
exercés a été antidilutive, de sorte que les résultats de base et diluée par action sont égaux.

Régime d’options sur actions

La Société a un régime d’options sur actions (le «régimey») a I’intention des employés clés, des
administrateurs et des dirigeants de la Société. Le 20 octobre 2006, les actionnaires ont
approuvé une modification du régime d’options sur actions, entrainant I’augmentation du
nombre d’options pouvant étre émises en vertu du régime de 3 000 000 d’actions ordinaires
pour un total de 10 000 000 d’actions ordinaires. Le nombre d’actions ordinaires attribuées a
un titulaire et la période d’acquisition, étant habituellement d’au plus cinq ans, sont
déterminés a la discrétion du conseil d’administration.

Le prix d’exercice de toute option attribuée en vertu du régime est fixé par le conseil
d’administration au moment de ’attribution, d’aprés le cours de clture de 1’action ordinaire.
La durée d’une option ne peut dépasser dix ans a partir de la date d’attribution. Les options
sont incessibles et ne peuvent étre exercées que si le titulaire est un employé, un
administrateur ou un dirigeant de la Société, sauf dans des circonstances particuliéres et avec
I’approbation du conseil d’administration.
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Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006
(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

15. CAPITAL SOCIAL [suite]

Au 30 avril 2007, 3 793 550 (4 201 254 en 2006) options étaient disponibles aux fins
d’attribution en vertu du régime.

Les changements apportés au nombre d’options sur actions attribuées par la Société et a leur
prix d’exercice moyen pondéré sont comme suit :

Au 30 avril 2007 Au 30 avril 2006

Quantité $ Quantité $

Solde au début de I’exercice 2 403 500 1,76 3703 850 1,69

Attribuées 4 735 000 0,13 725 000 0,34

Frappées d’extinction (812 600) 1,92 (2 025 350) 1,12

Echues (119 450) 6,50 — —

Solde a la fin de ’exercice 6 206 450 0,41 2 403 500 1,76
Options exercables a la fin de

I’exercice 3 338 384 0,60 1421 366 2,42

La juste valeur pondérée moyenne a la date de I’attribution des options sur actions en 2007
était de 0,13 $ (0,27 $ en 2000).

La juste valeur des options attribuées a été établie a I’aide du modéle de Black et Scholes en
prenant en compte une volatilité de 98 % (90 % en 2006), un taux d’intérét sans risque de 4,5
% (5,75 % en 2006), un taux de rendement de 1’action nul et une durée de vie prévue de
’option de cinq ans.

Les informations supplémentaires sur les options sur actions en cours au 30 avril 2007 sont
comme suit :
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(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

15. CAPITAL SOCIAL [suite]

Prix d’exercice Options en cours Options exercables
Prix Nombre Prix
d’exercice moyen d’exercice
moyen pondéré moyen
Nombre pondéré d’années Nombre pondéré
avant
I’échéance
0,11$a0,16 § 3425000 0,11 9,3 1710 000 0,11
0,17$40,25% 1310 000 0,19 4,8 322 000 0,19
0,26%$20,39 $ 676 000 0,33 4,6 567 334 0,33
0,80$a1,20$ 110 000 0,80 2,7 108 000 0,80
1,21$a1,80 % 225000 1,65 3,8 195 000 1,66
1,81$a2,71§% 346 750 1,88 4,5 322 350 1,88
2,72%$a4,06 % 61 500 3,59 3,0 61500 3,59
4,07$29,00 % 52 200 6,59 1,0 52 200 6,59
6206 450 0,41 7,1 3 338 384 0,60
Surplus d’apport
2007 2006
$ $
Solde au début de I’exercice 8 126 6 154
Variations au cours de 1’exercice
Rémunération a base d’actions 519 843
Bons de souscription échus — 1129
Solde a la fin de I’exercice 8 645 8126
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Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006

(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les

actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

16. IMPOTS SUR LES BENEFICES ET AIDE GOUVERNEMENTALE

a) Les principales composantes de la charge (du recouvrement) d’impdts sur les bénéfices

consistent en ce qui suit :

2007 2006
$ $
Charge d’imp0ts exigibles avant ce qui suit 220 57
Economie d’impdts liée aux pertes non constatées antérieurement et
aux €carts temporaires (220) (57)
Charge d’imp0ts exigibles — —
Le recouvrement d’imp6ts futurs est constitué des éléments
suivants :
Recouvrement de passifs d’imp6ts futurs constatés
antérieurement (181) (594)
Economie d’impéts liée aux crédits d’impdts a I’investissement
non constatés antérieurement 814 —
Charge d’imp0ts (recouvrement) 633 (594)
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(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les

actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

16. IMPOTS SUR LES BENEFICES ET AIDE GOUVERNEMENTALE [suite]

b) La charge (le recouvrement) d’imp6ts sur les bénéfices présenté(e) difféere du montant
calculé par I’application des taux d’imposition canadiens au bénéfice avant impdts sur
les bénéfices. Les facteurs inhérents a ces écarts et 1’incidence fiscale connexe sont

comme suit :
2007 2006
$ $
Perte découlant des activités poursuivies avant impots sur les
bénéfices (11 731) (18 040)
Taux d’imposition canadien prévu par la loi 32,00 % 32,00 %
Charge (recouvrement) d’imp0ts sur les bénéfices prévu(e) (3 754) (5773)
Rajustements
Incidence fiscale de la rémunération a base d’option sur actions
non déductible 166 270
Recouvrement de passifs d’imp6ts futurs constatés antérieurement (181) (594)
Incidence fiscale de I’amortissement des actifs incorporels non
déductible 86 149
Incidence des taux d’imposition étrangers 9 (340)
Crédits d’imp6t et autres montants non imposables au Québec 36) (49)
Economie d’impdts liée aux pertes non constatées antérieurement
et aux écarts temporaires (220) (57)
Economie d’impdts non constatée découlant de pertes et d’écarts
temporaires 3520 5773
Economie d’impdts liées a des crédits d’impdts a I’investissement —
non constatées antérieurement 814
Divers 229 27
Charge d’impéts (recouvrement) 633 (594)

¢) L’incidence fiscale des écarts temporaires et des pertes d’exploitation nettes qui

entrainent des actifs et des passifs d’imp6ts futurs est comme suit :

2007 2006
$ $

Passifs d’imp6ts futurs
Valeur comptable des immobilisations en sus de la valeur fiscale 16 27
Crédits d’impdt a I’investissement — 58
Charges reportées et autres 133 229
Total des passifs d’impdts futurs 149 314
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16. IMPOTS SUR LES BENEFICES ET AIDE GOUVERNEMENTALE [suite]

2007 2006
$ $
Actifs d’impéts futurs

Report en avant de pertes d’exploitation nettes 13 280 11043

Report prospectif de frais de recherche et de développement 5917 6 773

Valeur fiscale des immobilisations en sus de la valeur comptable 2 935 2 657

Provisions, frais d’émission d’actions et autres 700 1772

Total des actifs d’impdts futurs 22 832 22245
Provision pour moins-value (22 683) (22 111)

149 133

Passifs d’impots futurs en sus des actifs d’impo6ts futurs — 181

Crédits d’imp6t a I’investissement non remboursables constatés — 181

Total des actifs d’impots futurs — —

La Société a des reports prospectifs de pertes non constatées d’environ 5 100 000 $ au
Royaume-Uni, sans date d’expiration, d’environ 800 000 $ en Chine, sans date d’expiration,
d’environ 35 000 000 $ au Canada, qui expirent au cours des exercices 2009 a 2027 et
d’environ 3 000 000 $ aux Etats-Unis, qui expirent au cours des exercices 2020 a 2027. En
outre, la Société a des cotlits de recherche et de développement non constatés au Canada
d’environ 18 000 000 $.

En outre, la Société a des pertes en capital déductibles au Canada d’environ 17 000 000 $ qui
n’ont pas été constatées dans les actifs d’impdts futurs décrits ci-dessus. La Société a
également des crédits d’imp6t a 1’investissement non constatés d’environ 4 000 000 $, qui
expirent au cours des exercices 2011 a 2027.

La Société a été vérifiée par I’Agence du revenu du Canada [ARC] relativement a la prestation
de services de recherche et développement par une filiale américaine de la Société en 2001 et
2002. La Société fait aussi 1’objet d’une vérification par I’ARC pour les années d’imposition
1999 a 2004 relativement aux intéréts théoriques sur les préts consentis a des filiales
étrangéres. En 2007, la Société a recu des avis de cotisation et des projets de cotisation de
I’ARC. Ces avis et projets de cotisation pourraient augmenter considérablement le revenu
imposable de la Société pour ces exercices.

Ces différends font 1’objet de discussions avec ’ARC, et la Société est d’avis qu’elle a
constitué toutes les provisions nécessaires a cet égard en utilisant les crédits d’impots a
I’investissement et en réduisant les actifs d’impots futurs liés aux pertes d’exploitation et aux
cotts de recherche et développement reportés. Cependant, la Société doute du bien-fondé de
certaines modifications exigées et a l’intention de les contester. L’issue ultime de ces
différends pourrait donner lieu a un ajustement important des montants comptabilisés.

22



Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006
(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

16. IMPOTS SUR LES BENEFICES ET AIDE GOUVERNEMENTALE [suite]
Aide gouvernementale

La Société a engagé des colits de recherche et développement, dont certains donnent droit a
des crédits d’imp6t a I’investissement remboursables. Les crédits d’impdt a 1’investissement
comptabilisés sont établis en fonction des estimations de la direction a I’égard des montants
qui devraient étre recouvrés et sont assujettis & une vérification par les autorités fiscales; ces
montants pourraient donc varier. Les crédits d’impdts a 1’investissement qui ont été portés en
réduction des colts de recherche et développement s’élevaient a 364 000 $ (491 000 $ en
20006).

17. FRAIS DE RESTRUCTURATION ET AUTRES CHARGES

En 2007, la Société a décidé de rationaliser ses opérations et de revoir les marchés de
télécommunications cibles de I’Amérique du Nord. Par suite de cette révision, la direction de
la Société a décidé de rationaliser davantage ses colits fixes en réduisant ses effectifs a
Montréal (Canada), en fermant ses installations de recherche et développement aux Etats-Unis
et en vendant sa division des ventes située au Royaume-Uni. La Société a engagé des
indemnités de départ a I’intention de certains administrateurs et membres du personnel pour
un montant de 1728 000 § dont un solde impayé¢ de 94 000 § a été inclus dans le poste
Créditeurs et charges a payer au 30 avril 2007. En outre, I’acquisition immédiate des droits
relatifs aux options sur actions de ces employés a augmenté d’environ 125 000 $ les charges
de rémunération a base d’actions de 1’exercice écoulé. La Société a aussi décidé de fermer ses
installations a Reno (Etats-Unis), ce qui a donné lieu a des charges de restructuration de
132000 § liées a la dépréciation des stocks et a la radiation des immobilisations corporelles
[note 8]. Les mesures de restructuration ont aussi amené la Société a réduire de 853 000 $ la
valeur des stocks de Télecommunications de Montréal (Canada). Les charges liées a la
dépréciation des stocks ont été incluses dans le coilt des ventes. La Société continuera de tirer
avantage de sa technologie non brevetée liée au secteur Télécommunications.

Au cours de I’exercice 2006, la Société a engagé 348 000 $ en coiits de résiliation de bail
additionnels pour ses installations du New Jersey et n’est plus liée par des obligations locatives
pour ces installations. En outre, pendant ’exercice, la Société a comptabilisé¢ et payé des
indemnités de départ a certains directeurs pour un montant de 1216 0008$. Enfin,
I’acquisition immédiate des droits rattachés aux options attribuées a ces directeurs a augmenté
la charge liée a la rémunération a base d’actions de 1’exercice 2006 de 490 000 $. Aussi, en
2006, la Société a fait appel a un conseiller financier externe pour 1’aider a évaluer certaines
solutions stratégiques. La société a comptabilisé 200 000 $ pour ces services.
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18.

ENGAGEMENTS ET EVENTUALITES

La Société et ses filiales se sont engagées en vertu de contrats de location-exploitation a
louer des propriétés et du matériel. Les paiements de location annuels minimums futurs
sont comme suit :

$

2008
2009
2010
2011

148
22
22

6

198

b)

19.

En janvier 1997, la Société avait regu un avis des avocats représentant les résidents
d’une maison a Williston, au Vermont, concernant une réclamation éventuelle pour
dommages a la propriété et préjudice corporel, en raison de la présence de
contaminants dans la nappe d’eau souterraine se trouvant sous la propriété. Dans
I’avis, on prétendait que les contaminants provenaient de sources situées sur une
parcelle de terrain que louait Mitec Systems, Inc. dans le passé. En 1999, un proces a
été intenté au Vermont contre la Société et deux sociétés apparentées pour préjudice
corporel non précisé et diminution de la valeur de leurs propriétés résidentielles. La
Société a réglé cette poursuite pour environ 240000$ (175000 $ US) et a
comptabilisé le réglement et les frais juridiques y afférents en 2004. Elle cherche
également a obtenir un dédommagement de sa compagnie d’assurances et cette
derniére réclame le recouvrement de certains frais auprés de la Société. Le 1° février
2007, la Cour supérieure a rendu un jugement d’un montant de 189 073 $ plus
intéréts courus depuis le 1% février 2007 en faveur de la compagnie d’assurances.
Forte de ses nombreux arguments, qu’elle juge solides, la Société a interjeté appel
devant la Cour supréme du Vermont. A I’heure actuelle, il n’est pas possible de
prévoir I’issue de 1’affaire, de sorte qu’aucune provision n’a été constituée.

L’ancien propriétaire de la Société dans les installations du New Jersey a intenté une
poursuite contre la Société et certains de ses sous-locataires pour dommages aux
locaux loués. Cependant, a 1’heure actuelle, il est impossible de prévoir 1’issue de
cette affaire, de sorte qu’aucune provision n’a été constituée.

OPERATIONS ENTRE DES PARTIES LIEES

Outre les opérations entre des parties liées présentées ailleurs dans les notes afférentes aux
états financiers consolidés de 2007, la Société a engagé des frais de consultation de 288 000 $
(néant en 2006) a une société sous le controle d un administrateur.
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Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006

(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les

actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

20. INFORMATION SUPPLEMENTAIRE SUR LES FLUX DE TRESORERIE

a] Etats des flux de trésorerie consolidés

Variations des soldes hors caisse du fonds de roulement liés aux activités d’exploitation

Pour les douze mois terminés les

30 avril
2007 2006
$ $
Comptes clients et autres débiteurs 5715 2 814
Stocks (126) 4167
Charges payées d’avance et autres charges (266) 123
Impdts sur les bénéfices recouvrables 37 241
Créditeurs et charges a payer (5471) (2 135)
(185) 5210
Intéréts payés 219 486
b] Etats des résultats consolidés
Amortissement des immobilisations corporelles
Télécommunications 1122 1 403
Satellites 496 570
1618 1973
Amortissement des actifs incorporels
Télécommunications 958 1 463
Satellites 436 387
1394 1 850
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Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006

(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les

actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

20. INFORMATION SUPPLEMENTAIRE SUR LES FLUX DE TRESORERIE

[suite]

Pour les douze mois terminés

les 30 avril
2007 2006
$ $
L’amortissement des immobilisations corporelles est compris dans les éléments
suivants :
Coft des ventes 1154 1338
Frais de vente et administration, et frais de recherche et
développement 464 635
1618 1973
L’amortissement des actifs incorporels est compris dans les éléments suivants :
Coft des ventes — 97
Frais de vente et administration, et frais de recherche et
développement 1394 1929
1394 2 026
L’amortissement des charges reportées a été comptabilisé comme suit :
Coft des ventes 491 490
Vente et administration 267 238
Recherche et développement 123 317
881 1 045

21. INFORMATIONS SECTORIELLES

a) Informations sectorielles utilisées par la direction

La direction organise la Société en deux secteurs d’activité principaux aux fins de la prise de
décisions touchant 1’exploitation et 1’évaluation du rendement. Ces secteurs d’activité sont les
télécommunications sans fil («télécommunications»») et les télécommunications par satellite
et terrestres («satellites»). La Société exerce actuellement ses activités au Canada et en Chine.

Le secteur des télécommunications touche a la recherche, a la conception, au développement, a
la fabrication et a la vente de composantes, de sous-systtmes et de sous-systémes

multifonctions pour les marchés du sans-fil et des services cellulaires.

Le secteur des satellites participe a la recherche, a la conception, au développement, a la
fabrication et a la vente de composantes, de sous-systémes et de sous-systémes multifonctions

pour les stations terrestres de relais par satellites.
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Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006

(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, a moins d’indication contraire).

21. INFORMATIONS SECTORIELLES [suite]

La direction évalue le rendement des secteurs d’apres le bénéfice brut, car les autres charges
ne peuvent étre imputées a des secteurs distincts. En outre, les secteurs partagent des stocks et

certaines immobilisations.

Les informations pour chaque secteur pour les périodes de douze mois terminées les 30 avril

sont les suivants :

Télécommunications Satellites Total
2007 2007 2006 2007 2006
S S $ $
[Retraité —
note 2|
Chiffre d’affaires 11 933 24 542 21 874 19 968 33 807 44510
Colt des ventes 13 325 24 809 15 032 14 355 28 357 39 164
Bénéfice brut (1392) 6 842 5613 5450 5346
Charges 17 181 23 386
Recouvrement d’imp6ts sur les
bénéfices) 633 (594)
Perte découlant des activités
poursuivies avant impots sur
les bénéfices (12 364) (17 446)
Perte découlant des activités
abandonnées [¢)) (121)
Perte nette de I’exercice (12 372) (17 567)
La ventilation des actifs par secteur d’activité est comme suit :
Télécommunications Satellites Total
$ $ $
Au 30 avril 2007
Actif & court terme 4 832 9( 13 ¢
Actif a long terme 7118 g 10¢
11 950 12 ¢ 247
Actifs liés aux activités abandonnées [note 3] —
Divers 8¢
Total 333
Au 30 avril 2006
Actif'a court terme 9 186 10 ( 192
Actif a long terme 8016 4: 12 ¢
17 202 14 ¢ 31¢
Actifs liés aux activités abandonnées [note 3] 278
Divers 15(
Total 46 ¢
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Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006
(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

21. INFORMATIONS SECTORIELLES [suite]

La ventilation des actifs incorporels par secteur est comme suit :

Télécommunications Satellites Total
$ $ $
Au 30 avril 2007
Solde d’ouverture 2 594 1257 3851
Ajouts 26 6 32
Amortissement (958) (436) (1394)
Réduction de valeur des actifs incorporels — (156) (156)
Incidence du taux de change — 32 32
1 662 703 2 365
Au 30 avril 2006
Solde d’ouverture 4577 1686 6263
Ajouts 130 30 160
Amortissement (1750) (465) (2215)
Réduction de valeur des actifs incorporels (363) — (363)
Incidence du taux de change — 6 6
2 594 1257 3 851

b) Informations sur la Société

Le tableau suivant présente le chiffre d’affaires selon la destination du produit :

Exercices terminés les 30 avril

2007 2006

$ $

Canada 730 3533
Etats-Unis 14 103 15553
Europe 7 330 11468
Asie 8 685 11 096
Autres 2 959 2 860
33 807 44 510
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Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006

(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, a moins d’indication contraire).

21. INFORMATIONS SECTORIELLES [suite]

Les tableaux suivants présentent le chiffre d’affaires, les actifs, les immobilisations, les actifs
incorporels et 1’écart d’acquisition selon la région de production géographique.
Exercices terminés le 30 avril

2007 2006
$ $
Chiffre d’affaires
Canada 23 947 34 872
Etats-Unis 356 1031
Chine 10 011 14 863
Inter-pays (507) (6 256)
33 807 44 510
Actifs
Canada 27 806 35992
Etats-Unis 37 2138
Chine 5415 8398
Royaume-Uni 66 166
Actifs liés aux activités abandonnés [note 4] — 278
33 324 46 972
Immobilisations corporelles et actifs incorporels
Canada 8 417 10 196
Etats-Unis — 1120
Royaume-Uni — 925
Chine 1054 174
9471 12415

22. CHARGES FINANCIERES

Les charges financiéres se composent de ce qui suit :

Pour les douze mois terminés les 30 avril

2007 2006

$ $

Intéréts sur la dette bancaire 56 303
Intéréts sur la dette a long terme 136 183
Frais bancaires et autres frais 113 105
305 591
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Mitec Telecom Inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

30 avril 2007 et 2006
(Tous les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les montants portant sur les
actions et les données par action, & moins d’indication contraire).

23. INSTRUMENTS FINANCIERS
i) Actifs et passifs financiers a court terme
La valeur comptable de ces actifs et passifs est une estimation raisonnable de leur juste valeur

en raison de leur nature a court terme.

Les actifs financiers a court terme se composent des placements a court terme, des comptes
clients et des autres débiteurs ainsi que des impdts sur les bénéfices recouvrables. Les passifs a
court terme se composent de la dette bancaire et des créditeurs et charges a payer.

ii) Placements

Puisque I’investissement dans une société fermée [note [1] a été effectué¢ au quatrieéme
trimestre de I’exercice, sa valeur comptable correspond approximativement a la juste valeur.

iii)  Dette 2 long terme
La valeur comptable de la dette a long terme de la Société se rapproche de sa juste valeur en
raison de la composante intéréts variables.

iv)  Taux d’intérét

Le principal risque de la Société par rapport aux fluctuations des taux d’intérét est li¢ a sa
dette bancaire et a sa dette a long terme étant donné qu’elles portent intérét a des taux
variables.

v) Limites du controle des changes

La filiale chinoise de la Société est assujettie a des autorisations gouvernementales advenant le
désir de rapatrier des fonds a la société mere en sus du montant des avances consenties par la
Société et ses filiales. Au 30 avril 2007, les fonds en caisse de la filiale chinoise d’un montant
de 0,6 millions de dollars étaient inférieurs au montant de ces avances consenties de
1,3 millions de dollars.

24. CHIFFRES CORRESPONDANTS

Certains chiffres correspondants de 2006 ont été reclassés afin de les rendre conformes a la
présentation adoptée pour 2007.
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