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Rapport de gestion  
 

Le présent rapport de gestion comprend un examen de la situation financière de 
Mitec Telecom Inc. («Mitec» ou «la Société») et une analyse des activités de 
chacun des secteurs d’exploitation de Mitec pour les périodes de trois mois et 
neuf mois terminées le 31 janvier 2007 (troisième trimestre de l’exercice 2007). 
 
Le présent rapport de gestion vise à aider le lecteur à comprendre et à évaluer les 
tendances, les risques et les incertitudes revêtant une certaine importance, liés aux 
résultats d'exploitation de chaque secteur d’activité. Il doit être lu avec les états 
financiers consolidés vérifiés en date du 30 avril 2006. Les états financiers de Mitec ont 
été dressés conformément aux principes comptables généralement reconnus («PCGR») 
du Canada. Tous les montants indiqués dans le présent rapport de gestion sont en 
dollars canadiens, à moins d'indication contraire, et tiennent compte de l'information 
disponible jusqu'au 28 février 2007. 
 
 
ÉNONCÉS PROSPECTIFS 
Dans le but de fournir aux actionnaires et aux investisseurs potentiels des 
renseignements concernant Mitec, notamment l'évaluation par la direction des plans et 
des activités d’exploitation futurs, certains énoncés compris dans le présent rapport de 
gestion constituent des énoncés prospectifs et sont assujettis à des risques, à des 
incertitudes et à d'autres facteurs importants qui peuvent amener les résultats réels de la 
Société à différer de manière importante des résultats exprimés ou envisagés selon ces 
énoncés. 
 
Ces facteurs englobent, sans toutefois s’y limiter, l’incidence de la conjoncture 
économique générale, la situation dans le secteur, y compris les modifications apportées 
aux lois et aux règlements, l'intensification de la concurrence, la pénurie de personnel ou 
de gestionnaires compétents, les fluctuations du prix des marchandises, les taux de 
change ou les taux d'intérêt, la volatilité des marchés boursiers et les répercussions des 
conventions comptables promulguées par les autorités de normalisation canadiennes. 
Certains de ces facteurs sont analysés plus en détail sous la rubrique «Risques et 
incertitudes» de notre notice annuelle datée du 28 juillet 2006. 
 
Les attentes exprimées dans les énoncés prospectifs sont fondées sur les 
renseignements disponibles à la date où ils ont été formulés. Rien ne peut garantir que 
ces attentes se révéleront exactes. Tous les énoncés prospectifs ultérieurs, qu’ils soient 
exprimés verbalement ou par écrit par la Société ou quiconque agissant pour son 
compte, doivent être considérés expressément à la lumière des mises en garde 
susmentionnées. 
 
 
APPROBATION DES ÉTATS FINANCIERS TRIMESTRIELS  
Avant leur publication, les états financiers de Mitec Telecom, selon la 
recommandation du comité de vérification, ont été approuvés par le conseil 
d’administration. 
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AVIS DE LA DIRECTION 
Les états financiers intérimaires n’ont pas fait l’objet d’une revue par les vérificateurs 
externes de la Société. 
 
 
PROFIL 
Mitec Telecom Inc. a été constituée en 1972. Ses activités, qui consistent en la 
conception et la fabrication de produits de télécommunications, se répartissent 
en deux principaux secteurs d’activité : les télécommunications 
(«Télécommunications») et les communications par satellite («Communications 
par Satellite»). 
 
Le secteur Télécommunications comporte la conception, la fabrication et la vente de 
sous-systèmes de conditionnement et d’amplification de radiofréquences («RF») de 
pointe pour les stations de base cellulaires. Ces composantes sont distribuées partout 
dans le monde et sont intégrées à des infrastructures de communication sans fil à haut 
débit qui permettent la transmission de la voix, des communications Internet/données et 
finalement, les communications multimédias. 
 
Le secteur Communications par satellite dégage des produits d’exploitation de la 
conception, de la fabrication et de la vente de composantes et de sous-systèmes 
RF destinés aux stations terrestres de relais par satellite que les fournisseurs de 
services de diffusion télévisuelle directe par satellite intègrent à leurs réseaux de 
micro stations terriennes.  
 
Le siège social de Mitec est situé à Pointe-Claire, au Canada et la Société 
possède une autre exploitation à Suzhou (Chine). Au 31 janvier 2007, la Société 
comptait 330 employés à l’échelle mondiale. 
 
 
FAITS SAILLANTS 
Le 20 novembre 2006, suite à la démission de Marc Desjardins, la Société a 
annoncé la nomination de Martin Caron au poste de directeur général de 
l’exploitation chinoise, poste qu’occupait M. Desjardins. 
Le 13 décembre, Mitec a annoncé qu’elle avait signé une lettre d’intention 
d’acquisition de la totalité des actions de Comhat AB. La Société a mis un terme 
à ces négociations quand Mitec n’a pas réussi à parvenir à un accord satisfaisant 
pour les deux parties. 
Le 31 janvier 2007, la Société a annoncé quelle procédait à la fermeture de son 
exploitation américaine située à Reno au Nevada, regroupant ainsi  l’ensemble 
de son exploitation nord-américaine à ses installations de Montréal.  La Société a 
également annoncé une alliance stratégique avec la société Broadband Wireless 
dans le but de concevoir les amplificateurs de grande puissance à ondes multiple 
(MCPA) destinés aux infrastructures sans-fil. 
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PRINCIPALES INFORMATIONS FINANCIÈRES TRIMESTRIELLES  
Le tableau suivant présente les principales informations financières pour le 
troisième trimestre ainsi que les résultats cumulatifs pour la période de neuf mois  
de l’exercice courant et de l’exercice précédent. 
 

Périodes terminées les 31 janvier 
(en milliers, sauf les données par action) 

T3 
Exercice 

2007 

T3 
Exercice 

2006 

Cumul 
exercice 

2007 

Cumul 
exercice 

2006 
 $ $ $ $ 
Chiffre d’affaires  8 536 11 350 26 050 34 160 
Bénéfice brut 1 887 1 806 3 855 4 101 
Frais de vente et d’administration 1 852 2 017 5 953 7 171 
Frais de recherche et développement 1 405 1 849 5 220 5 386 
Amortissement des actifs incorporels 249 527 1 144 1 577 
Charges financières (528) 254 (228) 1 095 
Services payés par l’émission d’options sur 
actions 57 113 489 785 

Frais de restructuration et autres dépenses 1 176 57 2 518 1 533 
Perte découlant des activités poursuivies (2 555) (2 777) (11 231) (12 744) 
Perte nette (2 555) (2 799) (11 239) (12 796) 
     
Résultat par action – de base et dilué     
        - Activités poursuivies (0,02) (0,04) (0,10) (0,17) 
        - Perte nette (0,02) (0,04) (0,10) (0,17) 
     
Total de l’actif   34 770 46 972 
Dette à long terme   1 083 1 911 
Trésorerie et placements temporaires   6 364 11 557 

 
 
RÉSULTATS D’EXPLOITATION  
Chiffres d’affaires 
Le chiffre d’affaires pour le troisième trimestre terminé le 31 janvier 2007 a atteint 
8,5 millions $, reflétant une baisse de 25 % en regard  de la même période il y a 
un an. Le déclin du chiffre d’affaires de la Société est imputable à la diminution 
du nombre de livraisons du secteur Télécommunications qui a diminué de 
3,4 millions $, ou de 57 %, pendant le troisième trimestre, comparativement à la 
même période l’année précédente. Cette baisse s’explique principalement par la 
diminution de la demande pour des marchandises de plate-forme précédentes 
jumelée au retard à atteindre le degré optimal de fabrication de technologies 
nouvellement élaborées. Les revenues pour le secteur Communications par 
satellite, qui a dégagé 69 % du total des produits d’exploitation, a augmente de 
0,6 million $ et est passé de 5,3 millions $ à 5,9 millions $, soit une augmentation 
de 12 % par rapport au troisième trimestre de l’exercice 2006, résultant 
principalement d’une plus grande pénétration du marché des stations terrestres.  
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(en milliers de dollars) T3 Exercice 

2007 
T2 Exercice 

2007 
T1 Exercice 

2007 
T4 Exercice 

2006 
T3  Exercice 

2006 
Télécommunications 2 641 3 206 4 071 5 552 6 084 
% du total des produits 
d’exploitation 30,9% 36,3% 46,9% 53,6% 53,6% 

      

Communication par 
satellite  5 895 5 632 4 605 4 798 5 266 

% du total des produits 
d’exploitation 69,1% 63,7% 53,1% 46,4% 46,4% 

 
Pour la période de neuf mois terminée le 31 janvier 2007, le chiffre d’affaires 
consolidé s’élevait à 26,1 millions $, une baisse de 24 % en regard du chiffre 
d’affaires de 34,2 millions $ pour la même période de l’exercice de l’année 
précédente. Cette diminution provient principalement du secteur des 
Télécommunications pour lequel les composantes RF et les amplificateurs de 
puissance en sont encore aux premiers stades de développement, et sont 
confrontés à certains problèmes qui les empêchent d’atteindre leur plein potentiel 
sur le marché. Ces résultats négatifs ont été partiellement contrebalancés par 
une augmentation du chiffre d’affaires dans le secteur des Communications par 
satellite suite au lancement de nouveaux produits.  
 
Distribution géographique 
Produits d’exploitation  

  Amérique du 
Nord 

Europe Asie Autre 

T3 Exercice 2007   45 % 17 % 31 % 7 % 
T3 Exercice 2006   37 % 20 % 40 % 3 % 
Cumul Exercice 2007  43 % 29 % 22 % 6 % 
Cumul Exercice 2006  44 % 27 % 25 % 4 % 

 
L’augmentation du chiffre d’affaires des Communications par satellite aux États-
Unis a eu une incidence sur le chiffre d’affaires de chacun des secteurs 
géographiques. La modification de la distribution géographique du chiffre 
d’affaires comparativement à la même période de l’exercice de l’année 
précédente représente  une incidence de 2,3 millions $ en produits d’exploitation 
imputable à la vente d’inventaires excédentaires en Europe.  
 
Marge brute 
La marge brute pour le troisième trimestre de l’exercice 2007 est passée de 1.8 
million $ au troisième trimestre de l’exercice 2006 à 1,9 million $, soit une 
augmentation de 0,1 million $. Cette augmentation résulte du désengagement de 
Mitec dans la vente de certains produits comportant des marges négatives. 
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(en milliers de dollars) T3 Exercice 
2007 

T2 Exercice 
2007 

T1 Exercice 
2007 

T4 Exercice 
2006 

T3 Exercice 
2006 

Télécommunications 8 (27) (930) 69 274 
% du chiffre d’affaires 0,0% 0,0% (22,8)% 1,2% 4,5% 
      
Communications par 
satellite  

1 879 1 807 1 118 1 176 1 532 

% du chiffre d’affaires 31,9% 32,1% 24,3% 24,5% 29,1% 
 
La marge brute du secteur Télécommunications a connu une diminution de 
0,3 million $ comparativement passant de 0,3 million $ pour la même période 
l’année dernière à 8 000$ pour l’exercice 2007. Ceci a été entraîné par un 
fléchissement du chiffre d’affaires dans le cas des amplificateurs de puissance et 
les nouvelles technologies dans l’équipement de conditionnement RF qui 
comportaient des marges brutes faibles. Pour la période de neuf mois, la marge 
brute de moins 10%, ou moins 0,9 million $, est demeurée comparable au 
montant de moins 0,3 million $ pour la même période l’année précédente. 
 
La marge brute du secteur Communications par satellite a connu une hausse de 
0,4 million $, passant de 1,5 million $ au troisième trimestre de l’exercice 2006 à 
1,9 million $ au troisième trimestre de l’exercice 2007. La marge brute est 
passée de 29,1 % à 31,9 %, en raison principalement d’une meilleure gamme de 
produits. Pour la période de neuf mois, la marge brute est demeurée stable à 
4,8 millions $,ou 29,8 %, comparativement approximativement au même montant 
de 4,4 millions $, ou 29,2 %, pour l’année précédente. 
 
Frais de recherche et développement 
Les frais de recherche et développement (R et D), réduits des crédits d’impôt à 
l’investissement, pour le troisième trimestre de l’exercice 2007 ont diminué de 24 %, 
passant de 1,8 millions $ lors du troisième trimestre de l’exercice 2006 à 1,4 million $. 
Cette diminution est imputable au fait que certains produits sont entrés en phase finale 
d’approbation. Pour la période de neuf mois terminée le 31 janvier 2007, le coût total 
des frais de R et D a atteint 5,2 millions $, soit 20,0 % du chiffre d’affaires, 
comparativement à 5,3 millions $, ou 15,8 % du chiffre d’affaires pour la même période 
l’année précédente. La Société est confiante que, malgré le fait que les investissements 
en R&D ont diminué pendant le trimestre, le  développement de nouveaux produits ne 
sera pas affecté. 
 
Frais de vente et d’administration 
Les frais de vente et d’administration de la Société pour le troisième trimestre de 
l’exercice 2007 ont diminué de 8 %, passant de 2,0 millions $ à 1,9 millions $. 
Cette diminution résulte du programme de restructuration. Pour la période de 
neuf mois, ces frais ont totalisé 6.0  millions $ par rapport à 7,1  millions $ l’année 
précédente, en baisse de 17% suite au plan de restructuration et au programme 
de contrôle des coûts. 
 
Charges financières 
Les charges financières se sont établies à un montant négatif de 0,5  million $ 
pour le troisième trimestre de l’exercice 2007, contre 0,3 million $ pour le 
troisième trimestre de l’exercice 2006. Cette réduction est la conséquence d’un 
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taux favorable de conversion de devises étrangères à la fin du trimestre en cours 
ainsi qu’à la réduction des charges financières à court terme suite au 
remboursement du prêt bancaire. Ces mêmes raisons expliquent la réduction 
pour la période de neuf mois pendant laquelle les charges ont baissé de 
1,3 million $ à moins 0,2 million $. 
 
Amortissement des actifs incorporels 
L’amortissement des actifs incorporels a baissé à 0,2 million $ pour le troisième 
trimestre de l’exercice 2007 comparativement à 0,5 million $ pour la même 
période l’année précédente suite à la radiation d’actifs intangibles dans le 
secteur des Télécommunications  Cette même raison explique la diminution de la 
dépense pour la période de neuf mois qui a baissé de 0,5 million $ à 1,1 million $ 
pour cette année comparativement à 1,6 million $ pour la même période l’année 
précédente. 
 
Rémunération à base d’actions 
Le montant de la charge constatée au cours du trimestre actuel à titre de 
rémunération à base d’actions s’est élevé à 0,1 million $ soit le même montant 
qu’au troisième trimestre de l’année précédente. Pour la période de neuf mois 
terminée le 31 janvier 2007, la dépense est passée de 0,8 million $ l’année 
précédente à 0,5 million $  cette année.    La diminution est imputable à deux 
acquisitions d’options distinctes pendant cette période, combinée à la dévolution 
d’options considérables en 2006 compte tenu du départ de certains cadres 
supérieurs.  
 
Frais de restructuration et autres charges 
Pour le présent trimestre, la Société a enregistré des frais de restructuration de 
1,2 million $ contre 0,1 million $ pour la même période l’année dernière. Ces 
coûts sont imputables à la fermeture des opérations aux États-Unis et aux 
différentes radiations d’actifs et d’inventaire en découlant ainsi qu’au départ de 
plusieurs d’employés localisés au Royaume-Uni et comprennent des indemnités 
de départ et autres avantages connexes. Pour la période de neuf mois terminée 
le 31 janvier 2007, les frais de restructuration ont augmenté de 1,0 millions $ 
s’établissant à  2.5 millions $ contre 1,5  million $ établi pour la même période 
l’année précédente. Cette augmentation est imputable aux frais de résiliation de 
baux d’immeubles situés au New Jersey, aux dépenses liées à la fermeture  des 
opérations des États-Unis et du Royaume-Uni ainsi qu’aux frais d’indemnisation 
suite au départ de certains cadres supérieurs. 
 
Perte découlant des activités poursuivies 
La perte  découlant des activités poursuivies pour le troisième trimestre de l’exercice 
2007 s’est établie à 2,6 millions $, ou 0,02 $ par action, une amélioration de 0,2 million $ 
comparée à 2.8 millions $, ou 0,14 $ par action, pour le même trimestre de l’exercice 
2006. La baisse de la perte découlant des activités poursuivies résulte des mêmes 
facteurs énoncés précédemment. L’augmentation des actions ordinaires pondérées a eu 
une incidence sur la perte par action pour l’exercice en cours.  Pour la période de neuf 
mois terminée le 31 janvier 2007, la perte découlant des activités poursuivies s’est 
établie a atteint 11,2 millions $, une amélioration de 1,6 millions $ ou 15,5% comparée à 
la même période de l’année fiscale précédente. 
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Activités abandonnées 
La perte découlant des activités abandonnées s’est chiffrée à 8 000 $ en raison de la 
liquidation des entités suédoises. Compte tenu de la vente de ses filiales suédoises, la 
Société ne maintient plus d’activités d’exploitation en Suède.  
 
Perte nette 
Pour le troisième trimestre de l’exercice 2007, la perte nette s’est chiffrée à 
2,6 millions $, ou 0,02 $ par action, contre 2,9 millions $, ou 0,04 $ par action, pour le 
troisième trimestre de l’exercice 2006. La baisse de la perte nette résulte de marges 
brutes favorables provenant des activités d’exploitation jumelées à l’effet initial du 
programme de restructuration. La baisse de la perte nette pour la période de neuf mois 
terminée le 31 janvier 2007, passant de 12,8 millions $ pour la même période l’année 
dernière à 11,2 millions $, résulte des mêmes facteurs énoncés précédemment. 
 
Bénéfice avant intérêts, impôts et taxes et amortissement (BAIIA) 
A titre d’information supplémentaire à la mesure des revenus basés sur les 
PCGR canadiens, ce rapport de gestion présente le bénéfice avant intérêts, 
impôts et taxes et amortissement («BAIIA »). Les amortissements incluent la 
réduction de valeur d’immobilisations corporelles et incorporelles. Le BAIIA est 
fourni afin d’aider le lecteur à déterminer la capacité de la Société à générer des 
cash flows positifs de ses opérations.  
Le tableau suivant présente la réconciliation entre le BAIIA et la perte calculée en 
fonction des PCGR et présentée dans les états financiers consolidés 
intermédiaires non vérifies pour les périodes de trois et de neuf mois terminées 
aux 31 janvier 2007 et 2006.  
 

(Montants en milliers de dollars) T3 Exercice 
2007 

T2 Exercice 
2007 

T1 Exercice 
2007 

T4 Exercice 
2006 

T3 Exercice 
2006 

Perte découlant des activités 
poursuivies 

(2 555) (4 255) (4 421) (4 298) (2 777) 

Impôt sur les bénéfices —  (67) (114) (149) (147) 
Amortissement et perte à la 
réduction de la valeur des 
immobilisations corporelles 1 103 1 017 1 114 1 682 1 276 
Intérêts 34 35 64 44 36 
BAIIA découlant des activités 
poursuivies 

(1 418) (3 270) (3 357) (2 721) (1 612) 

Effet des coûts de restructuration  1 176 1 342 — 231 57 
BAIIA découlant des activités 
poursuivies ajusté en fonction des 
coûts de restructuration  

(242) (1 928) (3 357) (2 490) (1 555) 

 
Les résultats présentés ci-dessus n’ont pas de mesures standardisées respectant les 
PCGR et peuvent ne pas être comparables à ceux présentées par d’autres corporations.  
 
INCERTITUDE QUANT À LA CONTINUITÉ DE L’EXPLOITATION 
 
Les états financiers se rattachant au présent rapport sont fondés sur l’hypothèse de la 
continuité de l’exploitation de l’entité, c’est-à-dire sur l’hypothèse que la Société 
poursuivra ses activités dans un avenir prévisible et sera en mesure de réaliser ses 
actifs et de s’acquitter de ses dettes dans le cours normal de ses activités.  
 
Au cours des cinq derniers exercices, la Société a connu des pertes et ne possède pas 
actuellement les moyens de financement qui lui permettraient de supporter ses pertes 
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continues. Au cours des dernières années, la Société a financé ses frais d’exploitation et 
ses dépenses en capital au moyen de l’émission de titres d’emprunt et de capitaux 
propres. La continuité de l’exploitation de la Société dépend, entre autres, de sa 
capacité à atteindre un niveau satisfaisant de produits, du soutien de ses clients, d’un 
retour à des activités d’exploitation rentables et de sa capacité de générer des flux de 
trésorerie d’exploitation suffisants, de conclure de nouveaux arrangements financiers et 
de trouver de nouvelles sources de financement. Ces questions dépendent d’un certain 
nombre de facteurs échappant au contrôle de la  Société et il existe une incertitude 
importante quant à la continuité de son exploitation. 
 
Les états financiers consolidés ne reflètent aucun des redressements qui seraient 
nécessaires si l’hypothèse de continuité d’exploitation s’avérait inapplicable. Si tel était 
le cas, des redressements significatifs de la valeur comptable de l’actif et du passif et 
des charges présentées ainsi que des modifications du classement des éléments du 
bilan seraient nécessaires pour ces états consolidés. 
 
Face aux incertitudes décrites, la direction projette de prendre les mesures suivantes : 

1. S’engager dans des négociations continues avec des prêteurs potentiels pour  
obtenir de nouvelles sources de financement;  

2. Prendre contact avec des investisseurs potentiels afin d’obtenir de nouvelles 
sources de financement;  

3. Trouver une série de solutions pour les secteurs d’activités des 
télécommunications et des communications par satellite; ce qui pourrait inclure la 
cession d’actifs ou d’activités; et  

4. Rationaliser son exploitation pour réduire ses frais. 
 

Au cours du troisième trimestre terminé le 31 janvier 2007, la Société a conclu les 
transaction suivante afin d’aborder certaines des incertitudes décrites ci-dessus : 

a. Le 31 janvier 2007, la Société a fermé son exploitation américaine située à Reno 
au Nevada, ainsi que la signature d’une alliance stratégique avec la société 
Broadband Wireless LLC afin de développer certains produits pour les réseaux 
sans fils; 

b. La Société a de plus décidé de rationaliser ses opérations au Royaume-Uni; les 
fonctions de ventes et de marketing étant dorénavant dirigées à  partir du siège 
social.  

 
La direction est d’avis que, grâce aux mesures susmentionnées ainsi qu’au soutien 
continu des actionnaires et des clients actuels de la Société, celle-ci pourra poursuivre 
son exploitation normalement. Cependant, il n’existe aucune certitude que ces mesures 
suffiront à permettre la poursuite des activités de la Société dans le cours normal des 
affaires.  
 



 

  9

SITUATION DE TRÉSORERIE ET SOURCES DE FINANCEMENT 
Flux de trésorerie d’exploitation 

(Montants en milliers, sauf indication contraire)  
T3 

Exercice 
2007 

T3 
Exercice 

2006 

Cumul 
Exercice 

2007 

Cumul 
Exercice 

2006 
 $ $ $ $ 
Flux de trésorerie provenant de l’exploitation 
avant variations du fonds de roulement 

(1 388) (1 387) (7 501) (7 969) 

Variation nette des soldes hors caisse du 
fonds de roulement lié aux activités 
poursuivies 

104 807 1 810 4 420 

Flux de trésorerie affectés à l’exploitation (1 284) (580) (5 691) (3 549) 
Ratio du fonds de roulement   2,2 1,7 

 
Le 6 juillet 2006, la Société a décide de rembourser sa marge de crédit, à ce 
jour, aucunes discussions n’ont été entamées afin de compenser ce fait. 
 
Les flux de trésorerie affectés aux activités d’exploitation avant les variations du 
fonds de roulement sont demeurés inchangés  à 1,4 million $ pour le trimestre 
actuel et passé en raison d’améliorations apportées à la marge brute pour les 
deux secteurs malgré la chute du niveau de ventes. Les flux de trésorerie 
affectés aux activités d’exploitation avant les variations du fonds de roulement se 
chiffrent à 7,5 millions $ depuis le début de l’année, comparativement à 
8,0 millions $ l’année précédente, la différence étant liée principalement aux 
raisons susmentionnées. 
 
La variation nette des soldes hors caisse du fonds de roulement lié aux activités 
poursuivies affiche une diminution de 2,6 millions $, passant d’une rentrée de 
fonds de 4,4 millions $ pour le premier neuf mois de l’exercice 2006 à une 
rentrée de fonds de 1,8 million $ pour le troisième trimestre de l’exercice 2007. 
Ces résultats tiennent essentiellement à une baisse marquée du solde des 
créditeurs et à une augmentation des inventaires. La variation nette des soldes 
hors caisse du fonds de roulement pour la période terminée le 31 janvier 2007 a 
démontré une incidence positive de 0,1 million $ comparativement à une 
incidence positive de 0,8  million $ pour la même période de l’exercice précédent. 
 
Flux de trésorerie d’investissement 
Les flux de trésorerie utilisés pour les activités d’investissement se sont élevés à 
0,1 million $ pour le troisième trimestre de l’exercice 2007 comparés à 0,6 
million$ dans la troisième trimestre de l’année précédent, en raison surtout de la 
vente de placements à court terme. Pour la période de neuf mois terminée le 31 
janvier 2007, les activités d’investissement ont fourni 9,9 millions $ 
comparativement à 6,5 millions $ en raison de la vente de placements à court 
terme. 
 
Flux de trésorerie de financement 
Les activités de financement ont occasionné des rentrées de fonds de 
0,4 millions $ découlant des produits du placement de droits et du placement 
privé, en regard de sorties de fonds de 0,3 million $ à la même période l’année 
précédente. Pour l’exercice en cours, ceci a entraîné des rentrées de fonds de 
0,6 million $ comparativement à des sorties de fonds de 0,2 million $ pour la 
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même période l’année précédente, surtout en raison du remboursement de la 
dette bancaire par la Société et l’émission d’actions ordinaires et de bons de 
souscription.  
 
 
OBLIGATIONS CONTRACTUELLES ET ENGAGEMENTS 
Les obligations contractuelles de la Société sont essentiellement les mêmes que 
celles présentées dans le rapport de gestion du rapport annuel de l’exercice 
2006. 
 
 
INSTRUMENTS FINANCIERS 
La stratégie de la Société en matière d’instruments financiers est la même que 
celle présentée dans le rapport de gestion du rapport annuel de l’exercice 2006. 
 
 
ÉLÉMENTS HORS BILAN 
Les éléments hors bilan de la Société sont sensiblement les mêmes que ceux 
présentés dans le rapport de gestion du rapport annuel de l’exercice 2006. 
 
 
MODIFICATION DE CONVENTIONS COMPTABLES 
La Société n’a pas procédé à d’autres modifications de conventions comptables, 
outre celles présentées dans le rapport de gestion du rapport annuel de 
l’exercice 2006. 
 
 
MODIFICATION FUTURE DE CONVENTIONS COMPTABLES 
À l’heure actuelle, la Société n’envisage aucune modification de conventions comptables 
qui pourrait avoir une incidence marquée sur la Société. 
  
 
PRINCIPALES ESTIMATIONS ET PROVISIONS COMPTABLES 
La préparation d’états financiers selon les principes comptables généralement reconnus 
du Canada exige que la direction fasse des estimations et pose des hypothèses qui 
influent sur les montants constatés des actifs et des passifs et des produits et des 
charges ainsi que sur la présentation des actifs et des passifs éventuels. Les montants 
constatés et les notes présentées dans les états financiers consolidés sont établis à 
l’aide des meilleures estimations de la direction selon des hypothèses qui reflètent la 
conjoncture économique et les plans d’action les plus probables. Cependant, les 
résultats réels pourraient différer des estimations utilisées dans les états financiers 
consolidés, et ces écarts pourraient être importants. Les principales estimations et 
provisions comptables sont décrites dans le rapport de gestion du rapport annuel de 
l’exercice 2006 et elles sont toujours pertinentes pour le trimestre terminé le 31 janvier 
2007. 
 
 
OPÉRATIONS ENTRE PARTIES RELIÉES 
Les opérations entre parties reliées de la Société sont essentiellement les 
mêmes que celles qui sont décrites dans le rapport de gestion du rapport annuel 
de l’exercice 2006. 
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OPÉRATIONS PROJETÉES 
La Société étudie régulièrement les occasions d’opérations qui pourraient accroître la 
valeur pour les actionnaires. À l’heure actuelle, la Société n’a conclu aucune entente 
définitive concernant l’acquisition ou la cession d’actifs ou d’activités. 
 
 
PERSPECTIVES 
Au cours du présent exercice, Mitec continuera d’accroître son portefeuille de produits et 
de technologies et poursuivra ses efforts de diversification de la clientèle et de ses 
produits d’exploitation, surtout en pénétrant les marchés axés sur les exploitants à 
l’échelle mondiale. L’annonce du placement de droits et du placement privé permettra à 
la Société de mener à terme sa mise au point de produits stratégiques et de concentrer 
ses activités sur les occasions existantes et nouvelles provenant des secteurs des 
Télécommunications et des Communications par satellite. 
 
 
RENSEIGNEMENTS SUPPLÉMENTAIRES ET PRÉSENTATION 
PERMANENTE DE L’INFORMATION 
Le présent rapport de gestion a été préparé en date du 28 février 2007. Des 
informations mises à jour sur Mitec, y compris la notice annuelle, peuvent être 
consultées sur le site Web de SEDAR à www.sedar.com. 
 
Au 31 janvier 2007, 155 087 444 actions ordinaires et 8 750 000 bons de souscriptions 
étaient émis et en circulation, ainsi qu’un total de 6 516 450 options sur actions. 
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MITEC TELECOM INC. 
BILANS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES (note 1)   
(en milliers de dollars canadiens)        
Non vérifié           Au          Au
 31 janvier 2007  30 avril 2006
                $             $
ACTIF  
Actif à court terme   
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6 364 1 468
Placements à court terme — 10 089
Comptes clients 6 500 10 849
Autres débiteurs 680 632
Impôts sur les bénéfices recouvrables 980 1 075
Stocks 8 079 7 546
Charges payées d’avance et autres charges 528 491
Actif à court terme lié aux activités abandonnées (note 3) — 278
Total de l’actif à court terme 23 131  32 428
Immobilisations corporelles 7 560  8 564
Actifs incorporels 2 598 3 851
Charges reportées 1 481   2 129
  34 770 46 972
   
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES   
Passif à court terme   
Dette bancaire — 6 016
Créditeurs et charges à payer 9 896  11 912
Tranche de la dette à long terme échéant à moins d’un an (note 5) 500 953
Passif à court terme lié aux activités abandonnées (note 3)  — 63
Total du passif à court terme 10 396 18 944
Dette à long terme (note 5) 583 958
 10 979 19 902
Capitaux propres  
Actions ordinaires (note 7) 123 826    116 357
Surplus d’apport (note 7) 8 615 8 126
Déficit (106 919) (95 680)
Écart de conversion (1 731)  (1 733)
Total des capitaux propres 23 791 27 070
  34 770 46 972

 

  
Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés. 
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MITEC TELECOM INC. 
ÉTATS DES RÉSULTATS ET DU DÉFICIT CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES (note 1) 
(en milliers de dollars canadiens, à l’exception des données par action et le nombre d’actions) 
Non vérifié 

Pour les trois mois terminés les Pour les neuf mois terminés les 
 31 janvier 31 janvier
 2007  2006 2007  2006
 $  $ $  $
Chiffre d’affaires (note 4) 8 536 11 350 26 050 34 160
Coût des ventes  6 649 9 544 22 195 30 059
Bénéfice brut  1 887        1 806 3 855 4 101
 
Charges  
Frais de vente et d’administration  1 852 2 017 5 953 7 171
Dépenses de recherche et développement 1 405 1 849 5 220 5 386
Amortissement des actifs incorporels 249 527 1 144 1 577
Charges financières (note 9) (528) 254 (228) 1 095
Intérêts créditeurs (10) (87) (70) (257)
Rémunération à base d’actions (note 5) 57 113 489 785
Réduction de valeur d’immobilisations 

corporelles 85 — 85 —
Réduction de valeur d’actifs incorporels 156 — 156 —
Frais de restructuration et autres charges 1 176 57 2 518 1 533
 4 442 4 730 15 267 17 290
Perte découlant des activités poursuivies 

avant impôts sur les bénéfices  (2 555) (2 924) (11 412) (13 189)
Recouvrement d’impôts sur les bénéfices  — (147)          (181) (445)
Perte découlant des activités poursuivies  (2 555)       (2 777) (11 231) (12 744)
Perte découlant des activités 

abandonnées (note 3) —          (22) (8) (52)
Perte nette de la période  (2 555)           (2 799) (11 239) (12 796)
 
Déficit au début de la période  (104 364) (88 514) (95 680) (78 517)
Déficit à la fin de la période  (106 919) (91 313) (106 919) (91 313)
 
Perte de base et diluée par action 

ordinaire découlant des activités 
poursuivies  (0,02) (0,04) (0,10) (0,17)

Perte de base et diluée par action 
ordinaire découlant des activités 
abandonnées  (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

Perte de base et diluée par action 
ordinaire  (0,02) (0,04) (0,10) (0,17)
  
Nombre moyen pondéré d’actions 
ordinaires en circulation  125 344 636       76 405 263 109 031 512 76 405 263

 
Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés. 
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MITEC TELECOM INC. 
ÉTATS DES FLUX DE TRÉSORERIE CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES (note 1)   
(en milliers de dollars canadiens)    
Non vérifié 
 Pour les trois mois terminés les Pour les neuf mois terminés les 
  31 janvier  31 janvier
 2007 2006 2007 2006
 $ $ $ $

ACTIVITÉS D’EXPLOITATION    
Perte découlant des activités poursuivies  (2 555) (2 777) (11 231) (12 744)
Ajout des éléments sans effet sur la trésorerie     
Amortissement de la valeur des immobilisations 

corporelles, des actifs incorporels et des 
charges reportées   862 

 
1 276 2 991 3 964 

Perte à la cession et à la réduction de valeur 
d’immobilisations corporelles  92 1 94 26 
Réduction de valeur d’actifs incorporels  156 — 156 — 
Rémunération à base d’actions  57 113 489 785 
 (1 388) (1 387) (7 501) (7 969) 
Variations des soldes hors caisse du fonds de 

roulement liés aux activités poursuivies  
   (note 7) 104 807 1 810 4 420 
Flux de trésorerie d’exploitation  (1 284) (580) (5 691) (3 549) 

     
ACTIVITÉS D’INVESTISSEMENT     
Acquisitions d’immobilisations corporelles et 

d’actifs incorporels  (35) (131) (241) (334) 
Produit de la cession d’immobilisations 

corporelles  23 46 27 54 
Achats de placements à court terme — (6 921) (597) (13 098) 
Ventes de placements à court terme  — 7 587 10 686 19 881 
Flux de trésorerie d’investissement  (12) 581 9 875 6 503 
     
     
ACTIVITÉS DE FINANCEMENT     
Augmentation de la dette bancaire — 977 349 2 847 
Remboursement de la dette bancaire — (478) (6 365) (2 493) 
Remboursement de la dette à long terme (472) (179) (828) (533) 
Remboursement des obligations  d’un contrat de 

location-acquisition — (2) — (32) 
Émission d’actions ordinaires et de bons de 

souscription (note 5) 18 — 7 469 — 
Flux de trésorerie de financement   (454) 318 625 (211) 
     
Incidence des fluctuations des taux de change 

sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie (137) (357) 123 (189) 
Augmentation [diminution] nette de la 

trésorerie et des équivalents de trésorerie 
découlant des activités poursuivies  (1 887) (38) 4 932 2 554 

     
Flux de trésorerie découlant des activités 

abandonnées  — 103 (36) (481) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début 

de la période  8 251 7 577 1 468 5 569 
Trésorerie et équivalents de trésorerie à la fin 

de la période  6 364 7 642 6 364 7 642 
 

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés 
.
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1. NATURE DE L’ENTREPRISE ET INCERTITUDE QUANT À LA CONTINUITÉ DE L’EXPLOITATION 
Mitec Telecom Inc. (« Mitec » ou la « Société »), qui est un fournisseur de matériel de communication 
basé sur les connaissances exerçant ses activités sur les marchés mondiaux des communications sans 
fil et des télécommunications par satellites, a été constituée en vertu de la Loi canadienne sur les 
sociétés par actions.  

 
Les présents états financiers consolidés intermédiaires sont fondés sur l’hypothèse de la continuité de 
l’exploitation, selon laquelle la Société poursuivra ses activités dans un avenir prévisible et sera en 
mesure de réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses dettes et de ses engagements dans le cours normal 
de ses activités.  
 
Au cours des cinq derniers exercices, la Société a connu des pertes et ne possède pas actuellement les 
ressources financières qui lui permettraient de supporter ses pertes continues. Au cours des dernières 
années, la Société a financé ses frais d’exploitation et ses dépenses en capital au moyen de l’émission 
de titres d’emprunt et de capitaux propres. La continuité de l’exploitation de la Société dépend, entre 
autres, de sa capacité à atteindre un niveau satisfaisant de produits, du soutien de ses clients, d’un retour 
à des activités d’exploitation rentables et de sa capacité de générer des flux de trésorerie d’exploitation 
suffisants, de conclure de nouveaux arrangements financiers et de trouver de nouvelles sources de 
financement. Ces questions dépendent d’un certain nombre de facteurs échappant au contrôle de la 
Société et il existe une incertitude importante quant à la continuité de son exploitation.  
 
Les états financiers consolidés intermédiaires ne reflètent aucun des redressements qui seraient 
nécessaires si l’hypothèse de continuité d’exploitation s’avérait inapplicable. Si tel était le cas, des 
redressements significatifs de la valeur comptable de l’actif et du passif et des charges présentées ainsi 
que des modifications du classement des éléments du bilan seraient nécessaires pour ces états 
financiers consolidés intermédiaires.  
 
Face aux incertitudes décrites, la direction projette de prendre les mesures suivantes :  

1. S’engager dans des négociations continues avec différents  prêteurs potentiels pour obtenir 
de nouvelles sources de financement;  

2. Prendre contact avec des investisseurs potentiels afin d’obtenir de nouvelles sources de 
financement; 

3. Trouver une série de solutions pour les secteurs d’activité des télécommunications et des 
communications par satellites; ce qui pourrait inclure la cession d’actifs ou d’activités; et 

4. Rationaliser son exploitation pour réduire ses frais. 
 
Au cours du troisième trimestre terminé le 31 janvier, la Société a conclu le transactions suivantes afin 
d’adresser certaines des incertitudes d’écrites ci-bas : 

a. Le 31 janvier 2007, la Société a annoncé la fermeture de son opération aux États-Unis ainsi 
que la signature d’une alliance stratégique avec la société Broadband Wireless LLC afin de 
développer certains produits pour les réseaux sans fils; 

b. La Société a de plus décidé de rationaliser ses opérations au Royaume-Uni; les fonctions de 
ventes et de marketing seront dorénavant dirigées à partir du siège social.  

 
La direction est d’avis que, grâce aux mesures susmentionnées ainsi qu’au soutien continu des 
actionnaires et des clients actuels de la Société, celle-ci pourra poursuivre son exploitation normalement. 
Cependant, il n’existe aucune certitude que ces mesures suffiront à permettre la poursuite des activités 
de la Société dans le cours normal de ses affaires.  
 
2. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES  
Les présents états financiers consolidés intermédiaires ont été dressés selon les principes comptables 
généralement reconnus du Canada pour des états financiers intermédiaires et de façon cohérente avec 
les états financiers consolidés annuels de la Société pour l’exercice terminé le 30 avril 2006. Pour une 
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description complète des conventions comptables, veuillez consulter ces états financiers. Les présents 
états financiers ne comprennent pas toute l’information requise par les principes comptables 
généralement reconnus qui s’appliquent aux états financiers annuels. 
 
 
3. ACTIVITÉS ABANDONNÉES 
Le 8 mai 2003, le conseil d’administration a approuvé un plan de désinvestissement visant la filiale 
suédoise, Beve Electronics AB («Beve»). Le 29 août 2003, la Société a conclu la vente de Beve, qui 
comprenait la quasi-totalité du secteur des hyperfréquences de la Société, avec la société suédoise Note 
AB. Si la vente n’a pas porté sur les actifs immobiliers, la Société a toutefois signé des baux à long terme 
avec Note AB. Par suite de cette décision, les produits d’exploitation et les résultats de Beve ont été 
comptabilisés à titre d’activités abandonnées dans les états des résultats consolidés. Le 1er juillet 2005, la 
Société a vendu ses bâtiments et a conclu un contrat de vente sur les portions restantes du terrain. Elle a 
donc reclassé son terrain, ses bâtiments et la dette à long terme y afférente liée aux activités 
abandonnées à titre d’actifs et de passifs à court terme au 30 avril 2005. Le produit net reçu au cours de 
l’exercice terminé le 30 avril 2006 a été d’environ 3,9 millions de dollars, déduction faite des charges, et a 
servi au remboursement de l’encours de la dette liée à ces actifs. En outre, Mitec a conclu une entente en 
vue de la vente des portions restantes du terrain en Suède pour environ 0,4 million de dollars, dont le 
produit a été reçu au cours du trimestre.  
 
Mitec ne détient plus d’engagements en matière d’exploitation en Suède. Durant le premier trimestre, la 
Société a vendu ses entités suédoises pour un produit net de 7 000 $.  
 

 
 
4. DÉPENDANCE ÉCONOMIQUE ET CONCENTRATION DU RISQUE DE CRÉDIT 
La Société est exposée à des pertes sur créances en cas de défaut d’une contrepartie à l’égard des 
instruments financiers dérivés. Cependant, elle ne prévoit pas que les contreparties manqueront à leurs 
obligations étant donné leur bonne cote de solvabilité.  
 
La Société vend des produits à des clients situés principalement au Canada, aux États-Unis, en Europe 
et en Asie. Elle effectue régulièrement des évaluations du crédit de ses clients et n’exige en général 
aucune garantie. Des provisions sont constituées en cas de pertes sur créances éventuelles. Il est 
raisonnablement possible que le montant réel des pertes découlant des comptes clients, le cas échéant, 
ne corresponde pas aux estimations de la direction.  
 
Les comptes clients étrangers des activités canadiennes sont garantis par Exportation et Développement 
Canada («EDC»), et les clients de la Société sont répartis entre différentes régions géographiques.  

 
Un client du secteur Télécommunications  représentait 24 % du chiffre d’affaires de la période terminée le 
31 janvier 2007 (39 % en 2006) et 26 % des comptes clients au 31 janvier 2007 (43 % au 30 avril 2006).  
 

 

Pour les trois mois terminés les  Pour les neuf mois terminés les  
  31 janvier 31 janvier 
 2007 2006 2007 2006 
 $ $ $            $ 

Perte découlant des activités 
abandonnées — (22)  (8) (52) 
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5. CAPITAL SOCIAL 
Nombre illimité d’actions privilégiées pouvant être émises en séries et dont les conditions sont 
déterminées par le conseil d’administration. 
Nombre illimité d’actions ordinaires. 
 
Actions ordinaires émises et en circulation     
 Au 31 janvier 2007 Au 30 avril 2006

   

  
Nombre 

d’actions   $
Nombre

d’actions $
Solde au début de la période 76 405 263 116 357    76 405 263 116 357 
Variation au cours de la période 

Émises au comptant (déduction faite de 
frais d’émission de $358) 78 682 181 7 159 — —

Solde à la fin de la période  155 087 444 123 516 76 405 263      116 357 
 
Bons de souscription Au 31 janvier 2007 Au 30 avril 2006

     

 
Nombre de 

bons  $
 Nombre de 

bons $
Solde au début de la période — —    3 077 132 1 129
Variations au cours de la période 

Émis au comptant (déduction faite de frais 
d’émission de $40) 8 750 000 310 — — 
Échus — — (3 077 132)       (1 129)

Solde à la fin de la période  8 750 000 310    — — 
 
 
Le 18 octobre 2006, la Société a émis 35 000 000 actions ordinaires ainsi que 8 750 000 bons de 
suscription dans le cadre d’un placement privé.  Chaque bon de souscription permet à son détenteur 
d’acquérir une action ordinaire additionnelle de la Société  à un prix de 0,10 $ avant le 17 octobre 2008.  
Le produit brut du placement privé a été de 3,5 millions et a été réduit des frais d’émission de 199 000 $.   
Les 8 750 000 bons de souscription ont été évalués à 310 000$ selon le modèle d’évaluation des options 
de Black et Scholes, lequel supposait une durée de vie prévue de deux ans, une volatilité de 81 %, un 
taux d’intérêt sans risque de 4,5 % et aucun rendement boursier, rajusté pour tenir compte de la liquidité 
restreinte des bons de souscription.  Le solde a été affecté aux actions ordinaires. 
 
Le 3 octobre 2006, la Société a émis 43 682 181 actions ordinaires à un prix de 0,10 $ par actions dans 
le cadre d’un placement de droits.  Le produit brut a été de 4,4 millions de dollars et a été réduit de      
199 000 $ à titre frais d’émission. 
 
Le 9 octobre 2005, les bons de souscriptions émis sous un placement privé précédent ont échu. La 
valeur associée à ces bons de souscription a été transférée au surplus d’apport.  
 
Pour les périodes terminées les 31 janvier 2007 et 2006, l’effet sur la perte par action ordinaire des 
options sur actions et des bons de souscription potentiellement exerçables a été antidilutif; la perte de 
base et la perte diluée par action sont donc égales. 
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5. CAPITAL SOCIAL (suite) 
 
Régime d’options sur actions  
Le tableau suivant présente les options sur actions en cours :     

Au 31 janvier 2007

  Nombre $
Solde au début de la période 2 403 500  1,76
Variations au cours de la période :  

Attribuées 4 625 000 0,13
Frappées d’extinction  (392 600) 1,23
Expirées (119 450) 6,50

Solde à la fin de la période  6 516 450 0,55
Options exerçables à la fin de la période 3 242 800 0,92

 
 

 
 
Prix d’exercice Options en cours Options exerçables 

  Nombre

Prix d’exercice 
moyen 

pondéré 
$   

Nombre moyen 
pondéré 

d’années avant 
l’échéance Nombre

Prix d’exercice 
moyen 

pondéré 
$

0,11$ à 0,18$ 3 425 000 0,11  4,7 1 293 750 0,11
0,19$ à 0,30$ 1 200 000 0 19  4,5 300 000 0,19
0,31$ à 0,82$ 961 000 0,39  6,2 796 001 0,40
0,83$ à 2,10$ 656 750 1,78  5,1 579 349 1,78
2,11$ à 3,90$ 61 500 3,59  3,2 61 500 3,59
3,91$ à 4,90$ 81 200 4,59  3,6 81 200 4,59
4,91$ à 6,50$ 10 000 5,00  1,6 10 000 5,00
6,51$ à 9,50$ 121 000 6,51  2,2 121 000 6,51
  6 516 450 0,55  4,8 3 242 800 0,92

 
 
Surplus d’apport  
Le tableau suivant présente le rapprochement du surplus d’apport :  

   
Au

 31 janvier 2007
Au 

30 avril 2006
     $  $
Solde au début de la période  8 126 6 154 
Variations au cours de la période :    

Charge de rémunération à base d’actions  489     843
Bons de souscription échus au cours de la période   — 1 129 

Solde à la fin de la période    8 615 8 126 
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6. FRAIS DE RESTRUCTURATION ET AUTRES CHARGES 
Pour la troisième trimestre terminé le 31 janvier, 2007, la société a restructuré son secteur des 
Télécommunications et a décidé de fermer son exploitation à Reno (États Unis) et sa présence à 
Dunstable (Royaume-Uni.)  La consolidation à ses installations de Montréal a eu comme conséquences 
des frais de restructuration de $1 176 000 en plus de la réduction de valeur d’immobilisations corporelles 
de $85 000 et la réduction de valeur d’actifs incorporels de $156 000.  Les frais consistent en radiation 
d’inventaires et des paiements incitatifs au départ. Pour les neuf mois terminés le 31 janvier  2007, le 
plan de restructuration et autres charges a totalisé $2 518 000. 
 
 
7. INFORMATIONS SUPPLÉMENTAIRES SUR LES FLUX DE TRÉSORERIE 
Les variations des soldes hors caisse du fonds de roulement liées aux activités poursuivies se présentent 
comme suit :  
 

Pour les trois mois terminés les Pour les neuf mois terminés les
 31 janvier 31 janvier
 2007 2006 2007 2006
   $  $  $  $ 
Comptes clients et autres débiteurs 563 (1 481) 4 301 4 266
Stocks 484        1 816 (533) 4 276
Charges payées d’avance et autres 

charges 76 520 (37) 189
Recouvrement d’impôts sur les bénéfices  (12) (190) 95 (199)
Créditeurs et charges à payer (1 007) 142 (2 016) (4 112)
  104 807 1 810 4 420
   
Intérêts payés 40 123 199 355
 
L’amortissement des immobilisations 

corporelles a été comptabilisé comme 
suit : 

Coût des produits vendus 278         327 847 979
Frais de vente et d’administration  119 149 353 490
          397 476 1 200 1 469
 
L’amortissement des actifs incorporels a 

été comptabilisé comme suit :  
Coût des produits vendus — — — 97
Frais de vente et d’administration 249 527 1 144 1 577
 249 527 1 144 1 674
 
L’amortissement des charges reportées 

compris a été comptabilisé comme suit : 
Coût des produits vendus 123 122 368 367
Frais de vente et d’administration 62 63 187 188
Frais de recherche et développement 31 88 92 266
 216 273 647 821
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8. INFORMATIONS SECTORIELLES 
a) Informations sectorielles utilisées par la direction 
Mitec organise son entreprise en deux secteurs d’activité principaux afin de prendre des décisions de 
gestion et d’évaluer le rendement. Ces secteurs d’activité sont les télécommunications 
(«Télécommunications»), et les communications par satellites et terrestres («Satellites»). La Société 
exerce actuellement ses activités au Canada et en Chine.  
 
Télécommunications touche à la recherche, à la conception, au développement, à la fabrication et à la 
vente de composantes, de sous-systèmes et de sous-systèmes multifonctions pour les marchés du sans-
fil et des services cellulaires.  

 
Satellites participe à la recherche, à la conception, au développement, à la fabrication et à la vente de 
composantes, de sous-systèmes et de sous-systèmes multifonctions pour les satellites et les 
microstations terriennes. 
 

 
La direction calcule le rendement de chaque secteur en fonction du bénéfice brut, puisque les autres 
charges ne peuvent être attribuées à chaque secteur individuel. De plus, les secteurs se partagent 
certains stocks et immobilisations.  
 
Les informations pour chaque secteur pour les trimestres terminés les 31 janvier se résument comme 
suit : 
 
 Télécommunications Satellites Montants consolidés
 2007 2006 2007 2006 2007 2006
 $ $ $ $ $ $
Chiffre d’affaires 2 641 6 084 5 895 5 266 8 536 11 350
Coût des produits vendus 2 633 5 810 4 016 3 734 6 649 9 544
Bénéfice brut (perte brute) 8 274 1 879 1 532 1 887 1 806
Charges     4 442 4 730
Recouvrement d’impôts sur les bénéfices     — (147)
Perte découlant des activités poursuivies          (2 555) (2 777)
Activités abandonnées     — (22)
Perte nette pour la période            (2 555) (2 799)
 
 
Les informations pour chaque secteur pour les neuf mois terminés les 31 janvier se résument comme 
suit : 
 
 Télécommunications Satellites Montants consolidés
 2007 2006 2007 2006 2007 2006
 $ $ $ $ $ $
Chiffre d’affaires 9 918 18 990 16 132 15 170 26 050 34 160
Coût des produits vendus 10 867 19 326 11 328 10 733 22 195 30 059
Bénéfice brut (perte brute) (949) (336) 4 804 4 437 3 855 4 101
Charges     15 267 17 290
Recouvrement d’impôts sur les bénéfices     (181) (445)
Perte découlant des activités poursuivies          (11 231) (12 744)
Activités abandonnées     (8) (52)
Perte nette pour la période            (11 239) (12 796)
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8. INFORMATIONS SECTORIELLES (suite) 
b) Information sur la société  

Le tableau suivant présente le chiffre d’affaires selon la région de production :  
 

Pour les trois mois terminés lesPour les neuf mois terminés les
 31 janvier 31 janvier
 2007 2006 2007 2006
   $  $  $  $ 
Chiffre d’affaires   

Canada 6 269 7 346 18 075 28 149
États-Unis 43 145 356 864
Chine 2 276 4 932 8 086 10 908
Inter-pays        (52) (1 073) (467) (5 761)

  8 536 11 350 26 050 34 160
 

Le tableau suivant présente le chiffre d’affaires selon la destination 
du produit : 

Pour les trois mois terminés lesPour les neuf mois terminés les
 31 janvier 31 janvier
 2007 2006 2007 2006
   $  $  $  $ 

Canada 141 883 554 3 283
États-Unis 3 636 4 166 11 362 11 559
Europe 1 172 1 963 4 711 9 769
Asie 2 951 3 544 7 492 7 517
Autres 636 794 1 931 2 032

  8 536 11 350     26 050 34 160
   
Amortissement des immobilisations 
corporelles 

  

Télécommunications 273 337 828 1 077
Satellites 124 139 372 392
           397 476 1 200 1 469

   
Amortissement des actifs incorporels 

Télécommunications 140         411 817 1 326
Satellites 109         116 327 348

  249 527 1 144 1 674
 
 
9. CHARGES FINANCIÈRES 

Pour les trois mois terminés lesPour les neuf mois terminés les
 31 janvier 31 janvier
 2007 2006 2007 2006
   $  $  $  $ 
Intérêts sur la dette bancaire 6 76 89 218
Intérêts sur la dette à long terme         35 47 111 137
(Gain) / perte de changes (575) 117 (465) 659
Frais bancaires et autres frais        6 14 37 81
        (528) 254 (228) 1 095

 


