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'message aux actionnaires

L'exercice 2002 a démarré sur une excellente note. Soutenus par la vigueur des ventes de produits sans fil, tant les revenus consolidés que le
bénéfice ont fortement progressé au cours du premier trimestre terminé le 31 juillet 2001. Nous offrons a nos clients une gamme substantielle
de produits de radiofréquences qui répondent a la demande mondiale croissante pour les technologies d'infrastructure sans fil.

Nous progressons dans la réalisation des objectifs stratégiques fixés et dans la mise a contribution de nos résultats de I'exercice financier
2001. Les ventes de produits sans fil ont presque triplé depuis I'an dernier et ont grandement amélioré notre bénéfice. Nos initiatives ciblées
de recherche et de développement, de production et de vente ont également contribué de fagon notable au positionnement de MITEC « BEVE
au sein de I'industrie.

Parmi nos autres objectifs pour I’exercice courant figure I'intégration compléte de Mitec et BEVE. Dans le cadre du processus d’intégration, la
nouvelle structure organisationnelle de la Société compte deux divisions : la division Amériques et la division Europe & Asie.

Pour le moment, nous observons un certain niveau des investissements dans les infrastructures sans fil de 2G et 2,5G. Ce secteur a été moins
touché par le ralentissement que connait I'industrie des télécommunications, particulierement dans les économies émergentes ou certains de
nos clients sont trés actifs. Le trafic sur les réseaux sans fil est surtout alimenté par I'augmentation du nombre d’abonnés. De plus, la fusion
avec BEVE nous procure une vaste présence géographique qui nous sera d’une aide précieuse, au cours de la présente année et au-dela, pour
fournir a notre bassin croissant de clients européens les produits sans fil de prochaine génération.

Dans la foulée de notre stratégie d’intégration continue, nous développons des produits de 3G dans nos laboratoires de R et D de Montréal
et prévoyons instaurer des activités de fabrication flexibles qui profiteront a nos clients européens et nord-américains.

Tandis que le secteur du sans fil est demeuré vigoureux, les revenus provenant des secteurs des hyperfréquences et des télécommunications par
satellite ont été plus modestes au cours du premier trimestre. On s’attend & une reprise du secteur des télécommunications par satellite au
deuxieme trimestre. Nous prévoyons également une certaine remontée dans le secteur des hyperfréquences au cours du deuxieme semestre
de I'exercice.

Au nom du Conseil d’administration, je remercie nos employés, clients, fournisseurs et actionnaires pour le soutien qu’ils nous accordent. Je
suis ravi que MITEC+ BEVE continue d’attirer I'attention des investisseurs, des analystes et des médias. Notre objectif est d’assurer I'essor de
cette entreprise de pointe dans I'industrie des télécommunications sans fil et de récompenser ceux qui y ont investi.
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Myer Bentob
Président et chef de la direction
Le 6 septembre 2001

faits saillants financiers répartition des ventes

o par segments de produits
(en milliers de dollars CA, trois mois clos les 31 juillet ' -

, ! [en pourcentages des ventes totales]

sauf les données par action) 2001 2000 trois mois clos les 31 juillet
Chiffres d’affaires 36721 $ 12 196 $ 2001* 2000
Marge bénéficiaire brute 8 454 3683
Recherche et développement 2582 1567 q
Excédent brut d’exploitation 3837 1124
Bénéfice avant amortissement? 1421 74 38 5
Bénéfice avant amortissement par action 0,09 0,01 ® Sans fil
Bénéfice net par action 0,04 0,00 O Hyperfréquences
* Inclut BEVE Invest AB, laquelle s’est jumelée a Mitec Telecom en février 2001. © Télécommunications par satellite
2 Bénéfice net avant I'amortissement de I'écart d’acquisition.

* Inclut BEVE Invest AB, laquelle s’est jumelée
a Mitec Telecom en février 2001.



'Analyse par la direction de la situation financiere

et des résultats d’exploitation

Cette analyse a pour but d'aider les lecteurs dans leur évaluation et leur compréhension des résultats d’exploitation consolidés et de la

situation financiere de Mitec Telecom Inc. (la « Société »).

Les informations relatives au hilan consolidé au 30 avril 2001 sont tirées des états financiers consolidés vérifiés complets de la Société. Les
états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés doivent étre lus avec les états financiers consolidés vérifiés et les notes y afférentes de
I'exercice terminé le 30 avril 2001. Ces états financiers consolidés ont été dressés a I'aide des mémes principes comptables utilisés pour les
états financiers consolidés vérifiés de I'exercice terminé le 30 avril 2001, a I'exception du changement de convention comptable visant le

résultat par action.

[en pourcentage du chiffre d’affaires]

Trimestres terminés les

31 juillet 2001

31 juillet 2000

Chiffre d’affaires

Profit brut

Frais de recherche et développement
Charges de vente et d’administration
Charges financieres et intéréts, montant net
Charge d’impots sur les bénéfices

Bénéfice net avant I'écart d’acquisition
Ecart d’acquisition et quote-part de la perte
Bénéfice net apres I'écart d’acquisition

résultats d’exploitation
Chiffre d’affaires

100,0 %
23,0 %
7,0 %
8,6 %
14 %
21 %
39 %
2,0 %
19 %

100,0 %
30,2 %
12,9 %
141 %

1,2 %
1,3%
0,7 %
0,5 %
0,2 %

Le chiffre d’affaires du trimestre terminé le 31 juillet 2001 a progressé de 201,1 % pour totaliser 36,7 millions de dollars contre 12,2 millions
de dollars il y a un an. De cette augmentation, 12,8 millions de dollars ou 104,9 % se rapportent a I'acquisition de BEVE qui a eu lieu au

quatrieme trimestre de I'exercice 2001. Par conséquent, ses résultats n’étaient pas inclus il y a un an.

Sans fil

Par suite d’une hausse imprévue de la demande de produits 2G et 2,5G principalement dans des économies émergentes ou certains

de nos clients sont trés dynamiques, les résultats du secteur du sans fil ont grimpé de 194 %.

Hyperfréquences

Grace au chiffre d’affaires de 12,8 millions de dollars de BEVE, ce secteur a enregistré une forte croissance au cours du trimestre en

regard de I'exercice précédent.

Télécommunications par satellite

L"affaiblissement de la demande pour les stations terriennes a entrainé un recul de 41,7 % du chiffre d’affaires de ce secteur.

Codt des produits vendus et profit brut

Le profit brut de la Société pour le trimestre terminé le 31 juillet 2001 s’est élevé a 8,5 millions de dollars contre 3,7 millions de dollars il y a

un an, soit une progression de 130 %.
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Le profit brut en pourcentage du chiffre d’affaires pour les secteurs sans fil, hyperfréquences et télécommunications par satellite a été comme suit :

Trimestres terminés les 31 juillet

2001 2000
Sans fil 322% 19,0%
Hyperfréquences 10,9% 48,0%
Télécommunications par satellite 18,4 % 43,1%
TOTAL 23,0% 30,0%

Sans fil
Les marges brutes de ce secteur ont augmenté par suite de I'efficience accrue de la production liée surtout au transfert de la production
d’une des filiales de la Société au cours du dernier exercice.

Hyperfréquences

Par suite de I'inclusion de BEVE, sous-traitant dont les marges brutes sont beaucoup plus basses, nos marges brutes ont régressé.
Au 30 avril 2001, fin de I'exercice, les marges de ce secteur étaient de 13,8 %. Au fur et a mesure que BEVE commencera a fabriquer
davantage de produits a valeur ajoutée, les marges brutes devraient s’améliorer.

Télécommunications par satellite
En raison de la baisse des volumes de vente, ce secteur a enregistré une hausse des codts indirects unitaires, qui a donné lieu a des
marges brutes inférieures.

Recherche et développement

Les frais de recherche et développement de Mitec, déduction faite des crédits d’impot a I'investissement du trimestre, se sont élevés
a 2,6 millions de dollars, en hausse de 64,8 % en regard de I'exercice précédent.

Cette augmentation des frais de recherche et développement découle de I'accent que la Société a mis sur la technologie afin de soutenir
sa stratégie de croissance des produits 2G, 2,5G et 3G.

Charges de vente et d’administration
Les charges de vente et d’administration de la Société pour le trimestre terminé le 31 juillet 2001 ont grimpé de 88 % pour s’établir a
3,2 millions de dollars contre 1,7 million de dollars il y a un an. La majorité de cette croissance est attribuable & I'inclusion des résultats de BEVE.

Charges financiéres et intéréts créditeurs

Les charges financieres et les intéréts créditeurs de Mitec pour le trimestre terminé le 31 juillet 2001 se sont établis a 0,5 million de dollars
comparativement a 0,2 million de dollars il y a un an, ce qui représente une hausse de 150 %. Cette progression tient aux intéréts débiteurs
liés & BEVE.

Charge d’impdts sur les bénéfices

Les impGts sur les bénéfices du trimestre terminé le 31 juillet 2001 ont entrainé une charge de 0,8 million de dollars en regard de 0,2 million
de dollars il y a un an. L'augmentation est attribuable a la montée des bénéfices enregistrés.

Amortissement de I'écart d’acquisition et quote-part de la perte

L'amortissement de I'écart d’acquisition et la quote-part de la perte pour le trimestre terminé le 31 juillet 2001 se sont élevés a 0,7 million de
dollars contre 0,1 million de dollars il y a un an. Cette augmentation se rapporte a I'écart d’acquisition lié a Iacquisition de BEVE, qui est
amorti sur une période de cing ans débutant au quatriéme trimestre de I'exercice 2001.

Bénéfice net

Le bénéfice net du trimestre terminé le 31 juillet 2001 a atteint 0,7 million de dollars contre un bénéfice net de 21 000 $ il y a un an. Le retour
a la rentabilité de la Société découle de la hausse du chiffre d’affaires qui a entrainé une augmentation marquée des marges brutes
comparativement a I'exercice précédent.

situation financiére, situation de trésorerie et sources de financement

Situation de trésorerie et sources de financement
La dette bancaire de Mitec a grimpé de 1,4 million de dollars au cours du trimestre terminé le 31 juillet 2001, soit de 9,7 millions de dollars
a 11,1 millions de dollars.



Les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation avant la variation du fonds de roulement ont progressé de 0,8 million de dollars
en 2001 a 3,3 millions de dollars en 2002, reflet du redressement des activités de Mitec.

Les débiteurs de la Société ont diminué de 25,3 millions de dollars au 30 avril 2001 a 18,5 millions de dollars au 31 juillet 2001, et les stocks
ont progressé de 29,3 millions de dollars a 31,0 millions de dollars. Cette diminution des placements a été contrebalancée par une réduction
des créditeurs et charges a payer qui sont passés de 36,7 millions de dollars a 28,4 millions de dollars. Ainsi, le fonds de roulement a grimpé
de 8,6 millions de dollars a 11,1 millions de dollars.

Trimestres terminés les 31 juillet

[en milliers de dollars] 2001 2000
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation avant

variation des soldes du fonds de roulement 3311 % 753 $
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation aprés

variation des soldes du fonds de roulement (770) (4969)
Fonds de roulement 11 066 10 811
Dette a long terme et contrats de location-acquisition 13 064 5956
Dépenses en immobilisations 1002 740

Les dépenses en immobilisations ont été de 1,0 million de dollars pour le trimestre terminé le 31 juillet 2001 comparativement a 0,7 million
de dollars il y a un an. Ce montant a été affecté en grande partie a I'équipement électronique utilisé pour les essais dans nos installations de
fabrication. Ces dépenses en immobilisations ont été financées surtout au moyen de contrats de location-acquisition.

La Société a signé une convention conditionnelle avec une importante institution financiére afin d’obtenir divers types de financement pour
soutenir ses activités en croissance. Ces facilités sont assujetties aux conditions habituelles et devraient étre disponibles d'ici la fin du
deuxiéme trimestre.

risques et incertitudes

Risque de change

Une grande partie du chiffre d’affaires de Mitec est libellé en dollars américains et peut étre touché défavorablement par des fluctuations
marquées des cours.

De temps a autre, la Société utilise des contrats a terme normalisés sur devises et des contrats de change par I'entremise d’un plan approuvé
par le conseil. Cette pratique s’est avérée un outil efficace pour réduire les risques de change a court terme.

Clientele

Une grande partie des ventes de Mitec se fait auprés de quelques clients. Tout retard de production subi par les fournisseurs de réseaux de
télécommunications et les fournisseurs de services pourrait avoir des répercussions financieres marquées sur Mitec. Le marché du sans fil est
concentré aupres de cing principaux fournisseurs de réseaux. Mitec a établi des relations avec quatre d’entre eux.

Changements technologiques

Il est essentiel de conserver un appui solide aux activités de développement afin de suivre tous les progrés technologiques effectués dans les
secteurs d"activité de la Société. Ainsi, Mitec doit investir continuellement dans la recherche et le développement afin de renforcer sa position
pour obtenir des contrats d’approvisionnement ou maintenir les contrats d’approvisionnement actuels.

Mitec conclut des contrats a long terme avec d’'importants clients qui lui assurent le paiement en cas d’annulation de commandes de
composantes en stock ou d’articles a long délai de livraison. Ces contrats et I'investissement continu de la Société dans la recherche et le
développement procurent a Mitec une certaine protection au sein du marché des télécommunications turbulent et en constante évolution.

Besoins en capitaux supplémentaires

A I'heure actuelle, Mitec révise sa stratégie de croissance a long terme et évalue sa capacité a réunir des capitaux pour mettre en application
cette stratégie. La Société est d’avis qu’elle est en mesure de combler ses besoins en capitaux futurs afin de réaliser sa stratégie. Cependant,
ces capitaux pourraient ne pas étre disponibles en temps opportun ou selon des modalités acceptables pour la Société.

PREMIER RAPPOR TRIMESTRIEL 2001

N



bilans consolidés

Au Au
Non vérifié 31 juillet 2001 30 avril 2001
[en milliers de dollars CA]
Actif
Actif a court terme
Especes et quasi-especes 3157 $ 1171 $
Créances clients 18 470 25 307
Autres débiteurs 503 511
Stocks 31011 29 287
Impdts sur les bénéfices a recevoir 478 391
Charges payées d’avance et autres charges 1697 1066
Impots sur les bénéfices reportés 967 837
Total de I'actif a court terme 56 283 58 570
Immobilisations 32 146 32 705
Impdts sur les bénéfices reportés - 514
Placement a long terme 977 1000
Ecart d’acquisition [déduction faite de I’'amortissement cumulé
de 1277 $; 1 453 $ en 2001] 13 485 14 762
102 891 $ 107551 $
Passif et capitaux propres
Passif a court terme
Dette bancaire 14287 $ 10888 $
Créditeurs et charges a payer 28 356 36 732
Tranche de la dette a long terme échéant & moins d’un an 1263 1297
Tranche des obligations au titre de contrats de location-acquisition
échéant a moins d’un an 758 463
Impots sur les bénéfices reportés 229 182
Subvention gouvernementale reportée 324 432
Total du passif a court terme 45 217 49 994
Dette & long terme 9991 10 520
Obligations au titre de contrats de location-acquisition 1052 683
Impbts sur les bénéfices reportés 1167 851
57 427 62 048
Capitaux propres
Capital social 38726 38715
Bénéfices non répartis 8 954 8270
Gain ou perte de change cumulatif (2216) (1482)
Total des capitaux propres 45 464 45503
102891 $ 107551 $

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés




états consolidés des résultats

Trimestres terminés les 31 juillet

Non vérifié
[en milliers de dollars CA, sauf les données par action] 2001 2000
Chiffre d’affaires 36721 $ 12195 $
Colt des produits vendus, y compris I'amortissement

des immobilisations de 695 $ [351 $ en 2000] 28 267 8512
Profit brut 8 454 3683
Charges
Frais de recherche et développement 2 582 1567
Charges de vente et d’administration 3151 1721
Charges financiéres 514 151
Intéréts créditeurs (8) -
Quote-part de la perte et amortissement de I’écart d’acquisition

sur le placement & long terme 23 15

6 262 3454

Bénéfice avant impdts sur les bénéfices et amortissement de I’écart d’acquisition 2192 229
Imp6ts sur les bénéfices 771 155
Bénéfice avant amortissement de I'écart d’acquisition 1421 74
Amortissement de I'écart d’acquisition (737) (53)
Bénéfice net de la période 684 $ 21 %
Résultat de base et dilué par action ordinaire
Avant amortissement de I'écart d’acquisition 0,09 0,01
Aprés amortissement de I'écart d’acquisition 0,04 0,00
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation (en milliers) 15 632 9419

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés

états consolidés des bénéfices non répartis

Trimestres terminés les 31 juillet

Non Vérifié

[en milliers de dollars CA] 2001 2000
Bénéfices non répartis au début de la période 8270 $ 9166 $
Bénéfice net de la période 684 21
Bénéfices non répartis a la fin de la période 8954 $ 9187 $

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés
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états consolidés des flux de trésorerie

Trimestres terminés les 31 juillet

Non vérifié
[en milliers de dollars CA] 2001 2000
Activités d’exploitation
Bénéfice net de la période 684 $ 21 %
Ajout des éléments ne touchant pas les liquidités :
Amortissement des immobilisations et de I'écart d’acquisition 1857 804
Impdts sur les bénéfices reportés 747 (87)
Quote-part de la perte et amortissement de I'écart d’acquisition
sur le placement a long terme 23 15
3311 753
Variations des soldes hors caisse du fonds de roulement lié & I'exploitation (4081) (5722)
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation (770) (4969)
Activités d’investissement
Ajouts aux immobilisations (1002) (740)
Gain ou perte de change 247 85
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement (755) (655)
Activités de financement
Augmentation de la dette bancaire 3756 4 054
Remboursement de la dette a long terme (563) (118)
Augmentation (diminution) des obligations au titre de contrats
de location-acquisition 664 (5)
Emission d’actions ordinaires 11 13
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 3868 3944
Augmentation (diminution) nette des espéces et quasi-especes 2343 (1680)
Espéces et quasi-espéces au début de la période 814 588
Especes et quasi-espéces a la fin de la période 3157 (1092)
Les espéces et quasi-espéces consistent en ce qui suit :
Especes et quasi-especes 3157 567
Découvert bancaire - (1659)
3157 $ (1092)%
Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés
Informations supplémentaires sur les flux de trésorerie :
Intéréts payés 510 144
Imp6ts sur les bénéfices payés 105 102




Notes afférentes aux états financiers consolidés du premier trimestre de I’exercice 2002
Non vérifié, 31 juillet 2001

1. Mode de présentation des états financiers

Les présents états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés doivent étre lus avec les états financiers consolidés vérifiés et les notes y
afférentes pour I’exercice terminé le 30 avril 2001. lls ne comprennent pas toutes les informations requises dans les états financiers consolidés
annuels, mais sont plut6t dressés selon les recommandations pour les états financiers intermédiaires conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada. Ces états financiers consolidés ont été dressés a I'aide des mémes principes comptables utilisés dans les
états financiers consolidés vérifiés pour I'exercice terminé le 30 avril 2001, a I'exception du changement de convention comptable visant le
résultat par action.

Les présents états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés comprennent les comptes de la Société et de ses filiales directement et
indirectement détenues. Toutes les opérations intersociétés importantes ont été éliminées au moment de la consolidation.

Au cours de la période, la Société a adopté rétroactivement les recommandations récemment révisées de I'Institut Canadien des Comptables
Agréés visant le résultat par action. Le résultat dilué par action est maintenant calculé selon la méthode du rachat d’actions. En vertu de cette
méthode, le nombre moyen pondéré d’actions en circulation est calculé en présumant que le produit de I'exercice d’options est utilisé pour
racheter des actions ordinaires au cours moyen de la période. Aucun rajustement n'a été effectué au titre du bénéfice net pour les intéréts
théoriques dans le calcul du résultat dilué par action comme c’était le cas selon I'ancienne méthode. Les montants par action pour la période
précédente ont été redressés.

Trimestres terminés les 31 juillet 2001 2000

Bénéfice Actions Montants Bénéfice Actions Montants
(numérateur)  (dénominateur) par action | (numérateur) (dénominateur) par action

Bénéfice net avant I'amortissement de
I’écart d’acquisition 1421000 74 000

Résultats de base par action avant I'amortissement
de Iécart d’acquisition

Bénéfice attribuable aux porteurs d’actions ordinaires 1421 000 15 632 000 0,09 74 000 9419 000 0,01

Effet des titres dilutifs

Options d’achat d"actions de trésorerie additionnelles - 114 000 - 15 000

Résultats dilués par action avant I'amortissement
de I'écart d’acquisition 1421 000 15 746 000 0,09 74 000 9434 000 0,01

Bénéfice net apres I'amortissement de
I’écart d’acquisition 684 000 21000

Résultats de base par action apres I'amortissement
de I'écart d’acquisition

Bénéfice attribuable aux porteurs d’actions ordinaires 684 000 15 632 000 0,04 21000 9419 000 0,00
Effet des titres dilutifs
Options d’achat d’actions de trésorerie additionnelles - 114 000 - 15 000

Résultats dilués par action avant I'amortissement
de I'écart d’acquisition 684 000 15 746 000 0,04 21000 9434 000 0,00

2. Capital social

Autorisé

Nombre illimité d’actions privilégiées pouvant étre émises en série et sous réserve des conditions qui peuvent étre déterminées par le
conseil d’administration

Nombre illimité d’actions ordinaires

Actions ordinaires émises et en ciruculation 31 juillet 2001 30 avril 2001
# d’actions $ # d’actions
Solde au début de la période 15 629 216 38715 9417 026 20 689
Variations au cours de la période :
Régime d’achat d’actions a I'intention des employés 2849 11 10 718 42
Emission d’actions & I"acquisition d’entreprises 6201 472 17 984
Solde & la fin de la période 15 632 065 38726 15 629 216 38715

o6}



2. Capital social [suite]
Régime d’options d’achat d’actions
Les variations du nombre d’options d’achat d’actions octroyées par la Société et leur prix d’exercice moyen pondéré sont comme sulit :

31 juillet 2001 30 avril 2001
# $ # $
Solde au début de la période 927 950 512 1061 350 6,05
Octroyées 20 000 3,90 211 800 2,46
Echues (12500) 6,73 (345 200) 6,34
Solde a la fin de la période 935 450 5,07 927 950 512
Options pouvant étre exercées a la fin de la période 798 390 4,23 428 550 5,80

3. Dette bancaire

Les facilités de crédit de Mitec Telecom Inc. ont pris fin le 31 janvier 2001. Mitec Telecom Inc. a continué d’exercer ses activités en vertu de
cette facilité de crédit. Les clauses restrictives financieres de cette facilité n’étaient pas respectées au 31 juillet 2001. Le 13 septembre 2001,
la Société a obtenu une renonciation de son préteur en ce qui a trait au manquement a certaines clauses du 31 juillet 2001.

La Société a signé une convention conditionnelle avec une importante institution financiere afin d’obtenir divers types de financement pour
soutenir ses activités en croissance.

L'une des filiales de la Société a conclu des arrangements visant a mettre en place des facilités de crédit d’un maximum de 6,75 millions
de dollars garanties par des débiteurs. De ce montant 4,5 millions de dollars avaient été prélevés au 31 juillet 2001.

4. Informations sectorielles

Informations sectorielles utilisées par la direction Télécommuni-
Hyper- cations
Sans fil fréquences  par satellite Total
$ $ $
2001
Chiffre d'affaires 19 983 13918 2820 36721
Codt des produits vendus 13 559 12 409 2300 28 267
Profit brut 6424 1510 520 8 454
Charges 6510
Bénéfice avant charge d’impdts sur les bénéfices
et amortissement de I’écart d’acquisition 2192
Charge d’'impdts sur les bénéfices 771
Amortissement de I'écart d’acquisition 737
Bénéfice net du trimestre 684
2000
Chiffre d’affaires 6751 718 4726 12 195
Co(t des produits vendus 5437 373 2702 8512
Profit brut 1314 345 2024 3683
Charges 3454
Bénéfice avant charge d'impdts sur les bénéfices
et amortissement de I'écart d’acquisition 229
Charge d’'impdts sur les bénéfices 155
Amortissement de I'écart d’acquisition 53

Bénéfice net du trimestre 21




