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Rapport des vérificateurs

Aux actionnaires de
Mitec Telecom Inc.

Nous avons vérifié les bilans consolidés de Mitec Telecom Inc. aux 30 avril 2010 et 2009 ainsi que les
états consolidés des résultats et du résultat étendu, des capitaux propres et des flux de trésorerie
pour les exercices terminés a ces dates. La responsabilité de ces états financiers consolidés incombe a
la direction de la Société. Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états
financiers consolidés en nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement
reconnues du Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a
fournir ’assurance raisonnable que les états financiers sont exempts d’inexactitudes importantes. La
vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a ’appui des montants et des
autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend également |’évaluation
des principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu’une
appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, a tous les égards importants, une image fidéle
de la situation financiere de la Société aux 30 avril 2010 et 2009 ainsi que des résultats de son

exploitation et de ses flux de trésorerie pour les exercices terminés a ces dates selon les principes
comptables généralement reconnus du Canada.

(signé) BDO Canada s.r.l./S.E.N.C.R.L./LLP’

Comptables agréés

Montréal (Québec)
Le 23 juillet 2010
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Mitec Telecom Inc.
Bilans consolidés

(en milliers de dollars canadiens)

Aux 30 avril 2010 2009
Actif
Court terme
Trésorerie 1886 $ 4485 $
Placements a court terme, composés de fonds du marché
monétaire (Note 11 b) 181 181
Débiteurs 5732 5592
Autres débiteurs (Note 5) 288 126
Impdts sur les bénéfices a recouvrer 380 323
Stocks (Note 6) 5447 8 088
Charges payées d’avance et autres actifs 493 629
14 407 19 424
Immobilisations corporelles (Note 7) 4510 5493
Actifs incorporels (Note 8) 1762 3 263
Ecart d’acquisition (Note 9) — 1991
Placements (Note 10) 25 25
Impdts futurs (Note 14) — 125
20704 $ 30321 $
Passif et capitaux propres
Court terme
Facilité de crédit (Note 11) 733 $ — $
Créditeurs et charges a payer 6 061 5449
Tranche de la dette a long terme
échéant a moins d'un an (Note 12) — 1215
6 794 6 664
Dette a long terme (Note 12) 1157 —
7951 6 664
Capitaux propres
Actions ordinaires (Note 13) 132 142 132 142
Bons de souscription (Note 13) 1152 1925
Composante capitaux propres
des débentures convertibles (Note 12) 768 14
Surplus d'apport 10 802 9 836
Déficit (131 427) (119 980)
Cumul des autres éléments du résultat étendu (684) (280)
12 753 23 657
20704 $ 30321 $

Nature de I'entreprise et incertitude quant a la continuité de I'exploitation (Note 1)

Engagements et éventualités (Note 15)

Au nom du Conseil,

Signé Robert Boisjoli Signé Jeffrey Mandel
Jeffrey Mandel, Administrateur

Robert Boisjoli, Administrateur

Les notes afférentes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.



Mitec Telecom Inc.
Etats consolidés des résultats et du résultat étendu

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action et le nombre d’actions

Pour les exercices terminés le 30 avril

2010 2009

Chiffre d’affaires (Note 17)

25424 % 40348 $

Colt des ventes (Notes 16 et 17) 21 756 31 836
3 668 8 512

Charges (Note 16)

Frais de recherche et de développement (Note 14) 3 559 4 369

Frais de vente et d’administration 6712 7510

Charges financiéres (Note 18) 834 853

Perte (gain) de change 969 (2 706)

Gain a la cession et dépréciation d'immobilisations corporelles

(Note 7) 8 470

Dépréciation d’actifs incorporels (Note 8) 724 50

Dépréciation de I'écart d’acquisition (Note 9) 1991 1607

Rémunération a base d’'actions (Note 13) 193 607

14 990 13 760

Perte avant imp6ts sur les bénéfices (11 322) (5 248)
Charge (recouvrement) d'imp6ts

sur les bénéfices (Note 14) 125 (640)
Perte nette de I'exercice (11 447) $ (4 608) $
Variation nette de la (perte) gain de conversion non réalisée

des états financiers des filiales étrangéres autonomes (404) 614

Résultat étendu de I'exercice (11851) $ (3994) $
Résultat de base et dilué par action ordinaire en circulation (0,05) $ (0,02) $

Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation
(Note 13)

220 666 756 222 658 990

Les notes afférentes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.



Mitec Telecom Inc.
Etats consolidés des capitaux propres

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action et le nombre d’actions)

Actions ordinaires

# (000)

$

Compo-

sante des

capitaux

propres des

débentures

Bons de converti-
souscription bles

# (000) $ $

Surplus
d'apport

$

Cumul

des

autres

éléments

du

résultat

Déficit entendu

$ $

Capitaux
propres

$

Solde au
30 avril 2008 220312
Emises lors de la
conversion des
débentures
convertibles
Bons de souscription
échus —
Rémunération a
base d'actions —
Autres éléments
du résultat
étendu pour
I'exercice —
Perte nette de
I'exercice —

354

132 097

45

38 016 1931 46

32

(187) (6) -

9223

607

) )

(115372)  (894)

— 614

(4 608) —

27 031

13

607

614

(4 608)

Solde au
30 avril 2009 220 666

Emise lors d’'une

émission de

débentures

convertibles —
Bons de souscription

échus —
Rémunération a

base d'actions —
Autres éléments

du résultat

étendu pour

I'exercice —
Perte nette de

I'exercice —

132 142

37 829 1925 14

754

(14 226) (773) —

9836

773

193

(119980)  (280)

— (409

(11 447) —

23 657

754

193

(404)

(11 447)

Solde au

30 avril 2010 220 666

132 142

23 603 1152 768

10 802

(131427)  (684)

12 753

(A): Le total du déficit et du cumul des autres éléments du résultat étendu est de 132 111 $ (2009 - 120 260 $). Le cumul des
autres éléments du résultat étendu est composé exclusivement des gains ou pertes de conversion latents non réalisés
des états financiers des filiales étrangéeres autonomes.

Les notes afférentes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.



Mitec Telecom Inc.
Etats consolidés des flux de trésorerie

(en milliers de dollars canadiens)

Pour les exercices terminés le 30 avril 2010 2009
Activités d’exploitation
Perte nette de I'exercice (11447) $ (4 608) $
Eléments sans effet sur la trésorerie
Amortissement 1714 2 327
Gain a la cession et dépréciation d'immobilisations corporelles
(Note 7) 8 470
Dépréciation d’actifs incorporels (Note 8) 724 50
Dépréciation de I'écart d’acquisition (Note 9) 1991 1607
Charge (recouvrement) d'impdts (Note 14) 125 (640)
Rémunération a base d’'actions 193 607
Charge de désactualisation du passif a long terme 448 636
(6 244) 449
Variations des soldes hors caisse du fonds de roulement
liés aux activités d'exploitation (Note 16) 2787 435
(3 457) 884
Activités d’investissement
Acquisitions d'immobilisations corporelles (166) (786)
Acquisitions d’actifs incorporels (10) 3
Produit de la cession d'immobilisations corporelles 31 15
Acquisitions de placements a court terme (181) (516)
Ventes de placements a court terme 181 412
(145) (878)
Activités de financement
Emission de débentures convertibles (Note 12) 1678 —
Remboursement de la dette a long terme (1 400) (458)
Facilité de crédit 733 —
1011 (458)
(Perte) gain de change sur la trésorerie libellée en monnaie
étrangére (8) 153
Diminution nette de la trésorerie (2599) (299)
Trésorerie au début de I'exercice 4 485 4784
Trésorerie alafin de I'exercice 1886 $ 4485 $

Les notes afférentes font partie intégrante de ces états financiers consolidés.



Mitec Telecom Inc.
Notes afférentes aux états financiers consolidés

(les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action
et le nombre d’actions a moins d’indication contraire)

30 avril 2010 et 2009

1.

Nature de I'entreprise et incertitude quant a la continuité de I'exploitation

Mitec Telecom Inc. (« Mitec » ou la « Société »), qui est un fournisseur de matériel de
communication basé sur les connaissances exercant ses activités sur les marchés mondiaux
des communications sans fil et des télécommunications par satellite, a été constituée en vertu
de la Loi canadienne sur les société par actions.

Les présents états financiers consolidés sont fondés sur I'hypothése de la continuité de
I'exploitation de l'entité, c'est-a-dire sur I'hypothése que la Société poursuivra ses activités
dans un avenir prévisible et sera en mesure de réaliser ses actifs et de s’acquitter de ses
dettes dans le cours normal de ses activités. Au cours des neuf derniers exercices, la Société a
connu des pertes et ne possede pas actuellement les moyens de financement qui lui
permettraient de supporter ses pertes continues. La Société a un déficit cumulé de
131427 000 $ au 30 avril 2010. Au cours des derniers exercices, la Société a financé son
d’'exploitation et ses dépenses en capital au moyen de I'’émission de titres d’emprunt et de
capitaux propres. La continuité de I'exploitation de la Société dépend, entre autres, de sa
capacité a atteindre un niveau satisfaisant de chiffre d'affaires, du soutien de ses clients, d’'un
retour a des activités d'exploitation rentables, de sa capacité de générer des flux de trésorerie
d’exploitation suffisants, de conclure de nouveaux arrangements financiers et de trouver de
nouvelles sources de financement. Ces questions dépendent d'un certain nombre de facteurs
échappant au contrdle de la Société et il existe une incertitude quant a la continuité de son
exploitation.

Les états financiers consolidés ne refletent aucun des redressements qui seraient nécessaires
si I'hypothése de continuité d'exploitation s’avérait inapplicable. Si tel était le cas, des
redressements significatifs de la valeur comptable de l'actif et du passif et des charges
présentées ainsi que des modifications du classement des éléments du bilan seraient
nécessaires pour ces états consolidés.

Face aux incertitudes décrites, la direction projette de prendre les mesures suivantes :

1. Approcher des préteurs et des investisseurs potentiels pour réaliser un financement
additionnel par voie de dette et/ou de capital actions;

2. Explorer, sous la guidance du comité fusions et acquisitions (composé de membres de la
direction, d’administrateurs et de conseillers de la Société), diverses possibilités reliées a
la vente de secteurs d’activités identifiés, la vente de certains actifs ou I'acquisition d'actifs
ou de secteurs d’activités complémentaires ou comportant des synergies;

3. Analyser les diverses possibilités afin de rationaliser ses secteurs d’activités des
télécommunications et des communications par satellite et concentrer ses efforts aupres
de créneaux de marchés choisis avec comme objectif d'assurer que la Société pourra
générer une profitabilité continue a long terme.



Mitec Telecom Inc.
Notes afférentes aux états financiers consolidés

(les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action
et le nombre d’actions a moins d’indication contraire)

30 avril 2010 et 2009

La direction croit qu’'en réussissant a sécuriser un financement additionnel et / ou a réaligner
ses activités des télécommunications et des communications par satellite, et que, grace au
soutien continu des actionnaires et des clients actuels de la Société, celle-ci pourra poursuivre
son exploitation normalement dans un avenir prévisible. Cependant, il n'existe aucune certitude
gue ces mesures suffiront & permettre la poursuite des activités de la Société dans le cours
normal des affaires.

2. Principales conventions comptables

Les présents états financiers consolidés ont été dressés par la direction selon les principes
comptables généralement reconnus du Canada (« PCGR »), dont les plus importants sont
décrits ci-apres :

Périmeéetre de consolidation

Les présents états financiers consolidés comprennent les comptes de la Société et de ses
filiales autonomes détenues a part entiéres, Mitec Communications Ltd., Mitec Telecom
(Suzhou) Co. Ltd., et Keragis Corporation qui ont été comptabilisées selon la méthode
d’acquisition. Tous les principaux comptes et opérations intersociétés ont été éliminés lors de la
consolidation. La Société ne détient aucune participation dans des entités a détenteurs de
droits variables.

Utilisation d’estimations et mesure de I'incertitude

La préparation d'états financiers selon les principes PCGR exige que la direction fasse des
estimations et formule des hypothéses qui ont une incidence sur les montants constatés des
actifs et des passifs, la présentation des actifs et des passifs éventuels aux dates des états
financiers consolidés et les montants constatés des produits et des charges au cours des
périodes de présentation de l'information financiére. Les éléments importants, qui font I'objet
d’estimations et d’hypothéses, comprennent entre autres, la durée de vie utile des actifs, la
désuétude des stocks, la dépréciation d’actifs a long terme, d’écart d’acquisition et des actifs
intangibles a durée indéfinie, les impbts futurs, les crédits d'impét a l'investissement, la
constatation des produits, la mesure et la détermination de la rémunération & base d’'actions et
des bons de souscription, le taux d’escompte utilisé pour la comptabilisation des débentures
convertibles, les passifs liés a des litiges, la provision pour garantie, les créances
irrécouvrables et la provision pour créances douteuses. Les résultats réels pourraient différer
des estimations utilisées. Une dépréciation accrue de I'écart d’acquisition, des actifs incorporels
et des immobilisations pourrait étre encourue si les hypothéses sur lesquelles les projections
du plan d'affaires sont basées s'avéraient différentes de facon importante. La direction est
d'avis que les états financiers ont été dressés de facon appropriée selon les limites
raisonnables de I'importance relative et dans le cadre des conventions comptables résumées
ci-apres.

Crédits d’'impdt al'investissement

La Société engage des frais de recherche et de développement qui sont admissibles aux
crédits d'impdt a I'investissement. Les crédits d'impét a I'investissement enregistrés sont établis
en fonction des estimations de la direction a I'’égard des montants qui devraient étre recouvrés
et sont assujettis & une vérification par les autorités fiscales.



Mitec Telecom Inc.
Notes afférentes aux états financiers consolidés

(les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action
et le nombre d’actions a moins d’indication contraire)

30 avril 2010 et 2009

Les crédits d'imp6t a linvestissement pour les frais de recherche scientifique et de
développement expérimental sont portés en diminution des charges connexes lorsqu'’il y a une
assurance raisonnable qu’ils se matérialisent.

Stocks

Les stocks sont évalués au plus faible du codt et de la valeur de réalisation nette. Les matiéres
premiéres incluent tous les colits engagés pour amener les stocks a I'endroit et dans I'état ou
ils se trouvent, y compris le prix d'achat, les frais de douane, les autres taxes non-récupérables
et les frais de transport. Les produits en cours et les produits finis incluent, en plus du codt des
matiéres premiéres incorporées dans la fabrication, le colt de la main d'ceuvre directement
impliquée dans la fabrication ainsi qu’une affectation des frais de productions fixes et variables
et de I'amortissement sur le batiment et les équipements. Les codts sont déterminés selon la
méthode du premier entré, premier sorti. En déterminant la valeur de réalisation nette, la
Société considére plusieurs facteurs tels que le prix de vente courant, la durée de vie du
produit et le volume espéré de ventes futures. Des provisions pour le stock a rotation lente et
I'inventaire désuet sont enregistrées lorsqu’elles sont appropri€es.

Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colt, déduction faite des crédits

d'impbts a l'investissement et sont amorties sur leur durée de vie utile estimative selon les
méthodes et les taux suivants :

Matériel et outillage 10% a 20% amortissement dégressif
Batiments 20 ans amortissement linéaire
Ameélioration locatives Durée du bail amortissement linéaire
Mobilier et agencements 20% amortissement dégressif
Outils et matrices 5 ans amortissement linéaire
Matériel informatique 30% amortissement dégressif
Automobiles 30% amortissement dégressif

Actifs incorporels

Les actifs incorporels sont constatés au colt et sont amortis sur leur durée de vie utile selon les
méthodes et les taux suivants :

Logiciels 30% amortissement dégressif
Technologie brevetée ou brevet en instance et

marques de commerce 10 a 17 ans amortissement linéaire
Technologie non brevetée 5 & 10 ans amortissement linéaire
Liste de clients 5 ans amortissement linéaire

Dépréciation d’'actifs a long terme

Les immobilisations corporelles et les actifs incorporels sont soumis & un test de dépréciation
lorsque des événements ou des changements de situation indiquent que la valeur comptable
d’'un actif pourrait ne pas étre recouvrable. La direction examine la valeur comptable des actifs
et évalue si une dépréciation devrait étre comptabilisée. L'évaluation repose sur I'appréciation
des changements technologiques, sur l'utilisation prévue par la Société et sur les flux de
trésorerie futurs estimatifs projetés non-actualisés devant découler des actifs sous-jacents.
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Mitec Telecom Inc.
Notes afférentes aux états financiers consolidés

(les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action
et le nombre d’actions a moins d’indication contraire)

30 avril 2010 et 2009

Toute dépréciation donne lieu & une baisse de valeur des actifs et a I'imputation d’une charge a
I'état des résultats pendant I'exercice dans la mesure ou la valeur comptable des actifs excéde
leur juste valeur établie, de maniere générale, d'apres les flux de trésorerie actualisés.
L'estimation de la direction des flux de trésorerie futurs est assujettie a des risques et
incertitudes. De cette maniére, il est raisonnablement possible que des changements de
situations puissent survenir et affecter la recouvrabilité des actifs a long terme de la Société.

Ecart d’acquisition

L'écart d’acquisition représente |'excédent du prix d’achat d'une entreprise acquise sur la juste
valeur des actifs indentifiables acquis et des passifs pris en charge. L'écart d’acquisition n’est
pas assujetti & I'amortissement.

Au moins une fois par exercice ou plus fréquemment si des événements ou des changements
de situation indiquent que I'actif pourrait avoir subi une dépréciation, la Société soumet I'écart
d’'acquisition & un test de dépréciation qui consiste a comparer la juste valeur d'une unité

d’'exploitation a sa valeur comptable. Toute dépréciation de [|'écart d'acquisition est
comptabilisée dans le résultat net dans I'exercice ou cette dépréciation a été constatée.

La dépréciation est déterminée en comparant la juste valeur de tout écart d'acquisition rattaché
a l'unité d'exploitation a sa valeur comptable. Lorsque la valeur comptable de tout écart
d'acquisition rattaché a une unité d'exploitation excéde la juste valeur de cet écart d'acquisition,
une perte de valeur est comptabilisée pour un montant égal a I'excédent de ces deux valeurs

dans I'exercice ou cette dépréciation a été constatée.
Provision pour garanties

La Société a constitué une provision pour garanties a la vente de certains produits. Cette
estimation est fondée sur I'historique de la fréquence des réparations et sur les codts
connexes. La direction examine périodiqguement cette provision.

Constatation des produits d’exploitation

La Société constate les revenus provenant de la vente de produits lorsqu’il y a une preuve
convaincante de l'existence d'un accord, que les produits sont expédiés aux clients, que les
risques et avantages inhérents a la propriété sont transférés aux clients, que le recouvrement
est raisonnablement assuré et que le prix de vente est déterminé ou déterminable.

Frais de recherche et de développement

Les frais de recherche, déduction faite des crédits d'impét a l'investissement connexes, sont
passés en charge a mesure qu'ils sont engagés. Les frais de développement sont passés en
charge a mesure qu'ils sont engagés a moins qu'ils respectent les critéres permettant le report
et I'amortissement selon les PCGR. Jusqu’a présent, la Société n'a pas reporté de frais de
développement.

Imp6ts sur les bénéfices

La Société suit la méthode du report variable pour comptabiliser ses impéts sur les bénéfices.
Selon cette méthode, les actifs et les passifs d'imp6ts futurs sont déterminés en fonction des
écarts entre la valeur comptable et la valeur fiscale des actifs et des passifs et sont mesurés
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Mitec Telecom Inc.
Notes afférentes aux états financiers consolidés

(les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action
et le nombre d’actions a moins d’indication contraire)

30 avril 2010 et 2009

par application du taux d’imposition pratiquement en vigueur et des lois qui devraient étre en
vigueur durant les périodes ou les actifs et les passifs d'imp6ts futurs devraient étre réalisés ou
réglés. Une provision pour moins-value est constituée dans la mesure ou il est plus probable
gu'improbable que les actifs d'imp6ts futurs ne soient pas réalisés.

Conversion de devises
(&) Activités canadiennes

Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont convertis en dollars canadiens
au taux de change en vigueur aux dates du bilan. Les actifs et passifs non-monétaires
sont convertis en dollars canadiens au taux de change historique. Les produits et les
charges sont convertis en dollars canadiens aux taux de change en vigueur au moment
de la transaction. Les gains et les pertes de change découlant de la conversion des
éléments libellés en devises sont inclus dans le calcul du résultat net.

(b) Activités étrangeres

Les états financiers des filiales étrangéres autonomes de la Société, soit Mitec
Communications Ltd., Mitec Telecom (Suzhou) Company Ltd., et Keragis Corporation,
sont convertis en dollars canadiens selon la méthode du taux courant. Selon cette
méthode, les éléments d’actifs et de passifs sont convertis a I'aide du taux de change en
vigueur a la date de la fin de I'exercice et les produits et les charges sont convertis au taux
de change moyen de la période. Les gains et les pertes sur cette conversion sont
comptabilisés et inclus dans le cumul des autres éléments du résultat étendu compris
dans les capitaux propres. En cas de réduction de l'investissement net dans une filiale
étrangére autonome, un montant proportionnel des gains ou pertes de conversion
reportées est constaté en résultat net.

Instruments financiers

La Société classe ses instruments financiers en fonction de leur nature dans l'une des
catégories suivantes; détenus a des fins de transaction, disponibles a la vente, préts et
créances et autres passifs financiers. Les actifs et passifs financiers sont initialement tous
constatés a leur juste valeur sauf pour ceux issus d'une opération entre apparentés qui sont
comptabilisés a la valeur comptable du cédant ou a la valeur d’échange conformément au
chapitre 3840, Opérations entre apparentés, du Manuel de I'Institut Canadien des Comptables
Agréés (« ICCA »).

La Société a classé ses actifs et passifs financiers de la fagon suivante :

e La trésorerie est classée comme des actifs « Détenus a des fins de transaction » et est
évaluée a la juste valeur et les variations de sa juste valeur est constatée dans I'état des
résultats;

e Les placements a court terme et les placements sont classés comme « Disponibles a la
vente » et sont évalués a la juste valeur et les gains ou pertes latents sont comptabilisés
dans les autres éléments du résultat étendu jusqu'a leur réalisation. Les investissements
dans les sociétés privées sont enregistrés au codt puisque la juste valeur marchande n'est
pas disponible pour de tels investissements. Si la perte latente est considérée autre que
temporaire, elle est alors comptabilisée dans le résultat net de la période;
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e Les débiteurs sont classés comme “Préts et créances ». Aprés leur constatation initiale, ils
sont comptabilisés au colt aprés amortissement en utilisant la méthode du taux d'intérét
effectif;

o Les facilités de crédit, les créditeurs et la dette a long-terme sont classés comme « Autres
passifs financiers ». Aprés leur constatation initiale, ils sont comptabilisés au colt aprés
amortissement en utilisant la méthode du taux d'intérét effectif.

La Société a décidé de comptabiliser les colits de transaction liés aux instruments en réduction
de la valeur comptable de ces instruments financiers connexes a I'exception des frais de
transaction reliés aux instruments financiers identifiés comme étant détenus a des fins de
transaction qui sont comptabilisés a titre de charges lorsqu’engagés.

La juste valeur de ces instruments financiers est présentée a la Note 20.
Rémunération et autres paiements a base d’'actions

La Société a un régime de rémunération a base d’actions qui est décrit a la Note 13. La Société
utilise la méthode de la juste valeur pour comptabiliser les options sur actions attribuées aux
employés, administrateurs et consultants. Les options attribuées aux employés, aux
administrateurs et aux consultants sont passées en charges au cours de la période
d’'acquisition des droits sous-jacents. La juste valeur est déterminée selon le modéle
d’évaluation de Black et Scholes. Toute contrepartie versée a I'exercice des options sur actions
ou a l'achat d'actions est créditée aux capitaux propres. La Société constate les droits frappés
d’extinction dans la période ou un employé cesse d'exercer ses fonctions ou décide
volontairement de le faire.

Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé d’aprés le nombre moyen pondéré d'actions en
circulation pendant I'exercice. Le résultat dilué par action est calculé au moyen de la méthode
du rachat d’actions, donnant effet a I’exercice de tous les facteurs dilutifs. Selon la méthode du
rachat d’'actions, on présume que tous les produits qui pourraient étre obtenus a I'exercice
d’'options et de bons de souscription serviraient a acheter des actions ordinaires au cours
moyen du marché pour la période.

3. Modifications de conventions comptables

En date du 1% mai 2009, la Société a adopté les nouveaux chapitres suivants récemment
proposés par le Manuel de I'ICCA :

Ecart d'acquisition et actifs incorporels et Fondements conceptuels des états financiers

En février 2008, I'ICCA a publié le nouveau chapitre 3064 du Manuel, Ecart d'acquisition et
actifs incorporels, qui remplace le chapitre 3062, Ecarts d'acquisition et le chapitre 3450, Frais
de recherche et de développement. L'ICCA a également modifié le chapitre 1000, Fondements
conceptuels des états financiers, afin de se conformer a la nouvelle norme. Le chapitre 3064
établit les normes de constatation, d'évaluation, de présentation et de divulgation de I'écart
d'acquisition aprés sa constatation initiale des actifs incorporels par les entreprises a but
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lucratif. Ce chapitre clarifie le principe voulant que les colts puissent étre uniguement reportés
lorsqu'ils renvoient a un élément qui satisfait a la définition d'un actif et, par conséquent, les
frais de démarrage sont passés en charge lorsqu'ils sont engagés. Les dispositions relatives a
la définition et a la constatation initiale des actifs incorporels, y compris les actifs incorporels
générés en interne, sont les mémes que celles prévues a I'AS 38, Immobilisations
incorporelles, des Normes internationales d'information financiére (« IFRS »). L'adoption de
cette modification n’a eu aucune incidence importante sur la présentation des états financiers

consolidés de la Société.
Risque de crédit et juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers

Le 20 janvier 2009, le Comité sur les problémes nouveaux (« CPN ») a publié I'abrégé CPN-
173, Risque de crédit et juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers. Cet abrégé
doit étre appliqué rétroactivement, sans retraitement, a tous les actifs et passifs financiers
évalués a la juste valeur dans les états financiers intermédiaires et annuels des exercices
terminés a compter du 20 janvier 2009. La Société a tenu compte du consensus de I'abrégé en
préparant ses états financiers du 30 avril 2010. La nouvelle exigence n'a aucune incidence sur
les résultats financiers de la Société.

Instruments financiers — Informations a fournir

En juin 2009, I'ICCA a madifié le chapitre 3862 intitulé « Instruments financiers — informations a
fournir ». Ce chapitre a été modifié afin d'apporter de nouvelles exigences en matiére de
divulgation d’'informations financieres, notamment I'obligation de présenter la classification des
instruments financiers comptabilisés a la juste valeur selon une hiérarchie qui reflete
'importance des données utilisées pour réaliser ces évaluations et I'exposition des entités au
risque de liquidité. Les modifications de ce chapitre s’appliquent aux états financiers annuels
des exercices se terminant le 30 septembre 2009 ou aprés. La Société a appliqué les
modifications de cette norme dans ses états financiers annuels du 30 avril 2010. Pour ce
premier exercice d'application, la Société n'est pas tenue de fournir de fagon comparative les
informations requises par les maodifications. L'application de ces modifications n'a pas eu
d'impact sur les résultats, le bilan et les flux de trésorerie de la Société. Ces modifications
visent spécifiquement la divulgation de linformation a fournir et sont présentées dans la
Note 20 « Instruments financiers » ci-aprés.

4. Nouvelles normes comptables
Regroupements d'entreprises

Le chapitre 1582, « Regroupements d'entreprises», remplace le chapitre 1581,
« Regroupements d'entreprises ». 1l établit des normes pour la comptabilisation d'un
regroupement d'entreprises et constitue I'équivalent canadien de la norme IFRS 3 (révisée),
Regroupements d'entreprises. Le chapitre s'applique a titre prospectif aux regroupements
d'entreprises pour lesquels la date d’acquisition se situe dans un exercice devant étre ouvert a
compter du 1% janvier 2011. La Société évalue actuellement lincidence de cette nouvelle
norme comptable sur ses états financiers consolidés.

Consolidation des états financiers
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Le chapitre 1601, « Etats financiers consolidés » et le chapitre 1602, « Participations ne
donnant pas le contrdle » remplacent le chapitre 1600, « Etats financiers consolidés ». Le
chapitre 1601 établit des normes de présentation des états financiers consolidés. Le chapitre
1602 définit des normes pour la comptabilisation, dans les états financiers consolidés établis
postérieurement a un regroupement d'entreprises, de la participation sans contrdle dans une
filiale. Ces normes sont équivalentes aux dispositions correspondantes de la norme IAS 27
(révisée), « Etats financiers consolidés et individuels ». Les chapitres s'appliquent aux états
financiers consolidés intermédiaires et annuels des exercices ouverts & compter du 1° janvier
2011. Leur adoption anticipée est toutefois permise a compter du début d'un exercice. La
Société évalue actuellement I'incidence de I'adoption de ces nouveaux chapitres sur les états
financiers consolidés.

Normes internationales d’information financiére

En février 2008, le Conseil des normes comptables du Canada a confirmé que les PCGR du
Canada tels qu'ils sont utilisés par les entreprises ayant une obligation publique de rendre des
comptes, seront entierement harmonisés avec les IFRS, telles qu’elles sont publiées par le
Conseil des normes comptables internationales. La date de basculement s'applique aux états
financiers intermédiaires et annuels liés aux exercices débutant le 1% janvier 2011 ou aprés
cette date. Par conséquent, la Société sera tenue de se conformer aux IFRS pour ses états
financiers annuels du 30 avril 2012 débutant avec ses états financiers intermédiaires du
premier trimestre se terminant le 31 juillet 2011.

Modifications comptables

En juin 2009, I''CCA a publié des modifications au chapitre 1506 du Manuel, Modifications
comptables. Le chapitre 1506 a été modifié afin d'exclure de son champ d'application les
changements de conventions comptables lors du remplacement complet du référentiel
comptable de l'entité. Ces modifications s'appliquent aux états financiers intermédiaires et
annuels des exercices ouverts a compter du 1% juillet 2009. L'adoption des normes IFRS ne
devrait pas étre considérée comme une modification comptable en vertu du chapitre 1506.

CPN-175 - Accords de prestations multiples générateurs de produits

En décembre 2009, I''CCA a publié le CPN-175, Accords de prestations multiples générateurs
de produits, qui remplace le CPN-142, Accords de prestations multiples générateurs de
produits. Cet abrégé a été modifié afin de : (1) fournir des directives mises a jour permettant de
déterminer s'il y a présence de prestations multiples, si les prestations devraient étre séparée
et la contrepartie attribuée; (2) exiger, dans le cas ou un fournisseur ne dispose pas d'une
preuve objective émanant du fournisseur (ci-aprés appelée preuve interne) ou d'une preuve
émanant d'un tiers (ci-aprés appelée preuve externe), que I'entité attribue le produit d'un accord
en se fondant sur sa meilleure estimation de la méthode du prix de vente relatif; (3) éliminer
I'utilisation de la méthode du montant résiduel et exiger d’'une entité d'allouer ses revenus en
utilisant la méthode du prix de vente relatif; et (4) exiger d'étendre les informations qualitatives
et quantitatives a fournir a I'égard des jugements importants faits dans le cadre de I'application
de cette directive. Les modifications comptables présentées dans le CPN-175 s'appliquent aux
exercices ouverts a compter du 1° janvier 2011. L'adoption anticipée est permise. L'adoption
peut étre faite de maniere prospective ou par application rétrospective. Si I'on opte pour
I'adoption anticipée de l'abrégé, au cours d'une période autre que la premiére période de
I'exercice, les dispositions de I'abrégé devraient étre appliquées rétroactivement a compter du
début de I'exercice de la Société. A I'heure actuelle, la Société évalue l'incidence future de ces
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modifications sur ses états financiers et elle n'a pas encore décidé d'un échéancier et d'une

méthode d'adoption.

5. Autres débiteurs

2010 2009

Taxes a la consommation a recevoir 247 $ 115 $
Divers 41 11

288 % 126 $

6. Stocks

2010 2009

Matiéres premiéres et composantes acquises 3206 % 5343 $
Produits en cours 1 600 1946
Produits finis 641 799

5447 $ 8088 $

Le montant des stocks compris dans le col(t des ventes s'éléeve a 14 138 000 $ (2009 —
22 985 000 $). Au cours de I'exercice, la Société a enregistré une dépréciation des stocks au

montant de 331 000 $ (2009 — 714 000 $).

7. Immobilisations corporelles

Au 30 avril 2010

Amortissement

Matériel et outillage
Terrain et batiments
Améliorations locatives
Mobilier et agencements
Outils et matrices
Matériel informatique

Colt cumulé Valeur nette
13933 $ 10804 $ 3129 $
975 406 569
590 304 286

1893 1679 214

349 171 178

1243 1109 134
18983 $ 14 473 $ 4510 $
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Au 30 avril 2009

Amortissement

Colt cumulé Valeur nette

Matériel et outillage 14367 $ 10535 $ 3832 $
Terrain et batiments 975 382 593
Améliorations locatives 552 197 355
Mobilier et agencements 1927 1643 284
Outils et matrices 539 311 228
Matériel informatique 1283 1088 195
Automobiles 46 40 6

19689 $ 14196 $ 5493 $

La direction passe régulierement en revue la valeur comptable des immobilisations corporelles
selon le plan stratégique de la Société et le contexte commercial dans lequel elle évolue. Au
cours de I'exercice, la Société a déterminé que la valeur comptable de certains actifs composés
principalement de matériel, outillage, mobilier et agencements n'avaient plus aucune valeur. En
conséquence, les immobilisations corporelles avec une valeur comptable de 34 000 $ (2009 —
431 000 $) ont été radiées. Au cours de l'exercice, un gain & la cession d’immobilisations
corporelles de 26 000 $ (2009 — une perte de 39 000 $) a été comptabilisé.

8. Actifs incorporels

Au 30 avril 2010

Amortissement

Codt cumulé  Valeur nette
Logiciels 4099 $ 3825 $ 274 $
Technologies brevetées, brevets en
instance d’homologation et marques
de commerce 1968 616 1352
Technologies non brevetées 1891 1755 136
7958 $ 6196 $ 1762 $
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Au 30 avril 2009

Amortissement
Codt cumulé Valeur nette
Logiciels 4117 $ 3733 % 384 $
Technologies brevetées, brevets en
instance d’homologation et marques
de commerce 2324 387 1937
Technologies non brevetées 1891 1473 418
Liste de clients 7 314 6 790 524
15646 $ 12383 $ 3263 $

La direction passe régulierement en revue la valeur comptable du portefeuille d'actifs
incorporels quand elle décéle un signe de baisse de valeur. Durant I'exercice, la Société a
déterminé que la baisse de la valeur boursiére de la Société représente un événement
significatif qui laisse croire que certains actifs incorporels pourraient ne plus avoir de valeur. La
direction a effectué un test de dépréciation en date du 30 avril 2010 en se basant sur une
analyse des colts pour évaluer la juste valeur. L'évaluation a été effectuée par un évaluateur
indépendant. Suite a I'analyse, la Société a conclu que la valeur comptable de certains actifs
incorporels résultant de I'acquisition de Keragis n'avait plus aucune valeur. En conséquence, la
liste des clients avec une valeur comptable de 369 000 $ et les technologies brevetées avec
une valeur comptable de 355 000 $ ont été dépréciées. En 2009, une dépréciation de 50 000 $
de la valeur de ses marques de commerce a été comptabilisée.

9. Ecart d’acquisition
Le test annuel de dépréciation de la valeur de I'écart d’acquisition résultant de I'acquisition
Keragis a été effectué le 30 avril 2010. Suite a une évaluation indépendante, une dépréciation
de 1 991 000 $ (2009 - 1 607 000 $) a été comptabilisée.
10. Placements
2010 2009
Actions ordinaires d'une société privée 25 $ 25 $

Le codt du placement s’élevait & 750 000 $. En 2008, la Société a comptabilisé une perte de
valeur de 725 000 $.
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11. Facilité de crédit

a)

b)

Le 2 mars 2010, la Société a conclu une entente de gestion de préts sur les créditeurs avec
une institution financiére canadienne pour la mise en place d'une ligne de crédit
d’exploitation.

La facilité de crédit permet un montant d’emprunt maximal total égal au moindre des
montants suivants :

i) 2,5 millions $
i) 85% des créances admissibles.

Au 30 avril 2010, la capacité d’emprunt de la Société était de 1 159 000 $ sur laquelle
733 000 $ avait été utilisée. La facilité de crédit porte intérét au taux préférentiel applicable
de l'institution financiére majoré de 2,5%. Le taux effectif d'intérét pour I'exercice terminé le
30 avril 2010 était de 6,5%.

La facilité de crédit est garantie par une hypothéque mobiliere d'un montant de
3,25 millions $ sur les actifs de la Société ayant le premier rang sur les débiteurs (d’'une
valeur comptable de 3 383 000 $ au 30 avril 2010) et les stocks (d’'une valeur comptable de
4107 000 $ au 30 avril 2010) et un rang inférieur sur tous les autres actifs. La facilité de
crédit a une date d’expiration d’'un an avec une période de renouvellement automatique d’'un
an a chaque année.

Au 30 avril, 2010 la Société avait des facilités de crédit disponibles auprés d’'une banque a
charte canadienne pour ses cartes de crédit d’'un montant de 55 000 $ et pour une lettre de
garantie de 100 000 $ envers un bailleur pour des passifs éventuels. Ces facilités de crédit
sont des obligations a court terme et sont remboursables sur demande. Les taux d'intérét
sur les facilités pour les cartes de crédits sont les taux et frais usuels alors que la lettre de
crédit porte un taux d'intérét de 1,5% (2009 — 1.5%). La Société a fourni des siretés en
grevant des dép6ts de placement a court-terme au montant de 175 000 $ inscrits comme
placements a court terme. Au 30 avril 2010, il n'y avait pas d’'emprunt sur les facilités de
crédit disponibles (2009 - néant).
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12. Dette along terme

2010 2009
a) Débentures convertibles portent intérét a 10%
et remboursées en octobre 2009 — $ 1215 $
b) Débentures convertibles portent intérét a 12%
et venant a échéance en octobre 2011 1157 —
1157 1215
Moins : tranche échéant a moins d’'un an — 1215
1157 $ — $

Débentures convertibles

En octobre 2009, la Société a émis des débentures convertibles non-garanties d’'une valeur de
1,9 millions $ (« débentures convertibles »). Des frais d’émission de 179 000 $ ont été encourus
et sont présentés en diminution de la dette a long terme et de certaines composantes des
capitaux propres. Les débentures convertibles portent intéréts au taux de 12%, payable
trimestriellement, viennent a échéance en octobre 2011 et sont de méme rang que toutes
autres dettes de la Société a I'exception des facilités de crédit. Les détenteurs de débentures
convertibles peuvent convertir la valeur a I'’émission de ces débentures convertibles en actions
ordinaires au prix défini de 0.06 $ par action ordinaire, en tout temps pendant une période de
deux ans. Les intéréts payés sur les débentures convertibles sur le terme de deux ans,
totaliseront 445 000 $ si les débentures convertibles se rendent & maturité. Sujet & I'approbation
des autorités réglementaires, les intéréts courus, a la demande des détenteurs de débentures
convertibles, peuvent étre payés en actions ordinaires calculés en fonction de leur valeur
équivalente en utilisant les mémes conditions que celles en vigueur pour la conversion des
débentures. Au 30 avril 2010, la valeur nominale des débentures convertibles s'établissait a
1857 000 $.

Conformément aux PCGR du Canada, les débentures convertibles sont comptabilisées selon
leur substance et présentées selon leurs composantes de dette a long terme et des capitaux
propres. La juste valeur de I'option de conversion associée a la débenture a la date d’émission,
la composante des capitaux propres, a été évaluée en utilisant le modéle de Black et Scholes
en prenant en compte une durée de vie prévue de 2 ans, une juste valeur des actions
ordinaires & la date de I'émission de 0,05 $, un taux de rendement de I'action nul, une volatilité
de 111%, un taux d'intérét sans risque de 1,26% résultant en une valeur estimée de 827 000 $
a la date d’émission. Selon la méthode de la juste valeur relative, la composante résiduelle des
débentures convertibles, la composante de la dette a long terme, a été évaluée a 1 029 000 $,
soit la différence entre la valeur nominale de la dette et la valeur de la composante des capitaux
propres. La composante de dette a long terme est augmentée a sa valeur nominale par la
constatation d’'une charge dans les résultats tout au long de sa durée selon la méthode du taux
d'intérét effectif résultant en un taux d'intérét effectif de 31,1%.
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13. Capital actions

Autorisé

Nombre illimité d'actions privilégiées pouvant étre émises en séries et dont les modalités
peuvent étre déterminées par le Conseil d’administration.

Nombre illimité d’actions ordinaires.
Actions ordinaires émises et en circulation

Le capital-actions émis et en circulation est présenté dans les états consolidés des capitaux
propres.

Bons de souscription

Le nombre de bons de souscription en circulation s'établit comme suit :

Au 30 avril 2010 Au 30 avril 2009

Prix d’exercice Date d’expiration #(000) Date d’expiration #(000)
0,10 $ Le 30 octobre 2010 4 651 Le 30 octobre 2009 4 651
0,18 $ — — Le 17 octobre 2009 13 888
022 $ Le 30 octobre 2010 18952 Le 30 octobre 2009 19 290
23 603 37 829

Durant I'exercice, la Société a décidé de proroger la date d'expiration de 4 651 000 bons de
souscription jusqu'au 30 octobre 2010 ainsi que de proroger celle de 18 952 279 bons de
souscription d’une période additionnelle de 12 mois. Cette modification n’a eu aucun effet sur la
valeur des bons de souscriptions. La Société peut forcer I'exercice de 18 952 279 bons de
souscription venant a échéance le 30 octobre 2010 si le cours de cléture de ses actions
ordinaires est égal ou supérieur a 0,35$ sur une période de 20 jours de négociations
consécutifs en Bourse. Le montant du produit brut additionnel s’éléverait a 4,2 millions $.
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Perte par action
Le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires s'établit comme suit:

2010 2009

Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en

circulation 220 666 756 220 658 990
Incidence dilutive des options d’achat d’actions,

des bons de souscription et des débentures

convertibles, montant net — 74 899

Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires dilué
en circulation 220 666 756 220 733 889

Pour les exercices terminés les 30 avril 2010 et 2009, lincidence dilutive potentielle sur le
résultat par action ordinaire est de 68 129 662 (2009 — 62 973 385) relativement aux options
d'achat d'actions, des bons de souscription et des débentures convertibles pouvant
potentiellement étre exercés n'était pas incluse dans le calcul de la perte par action puisque
leur effet était antidilutif.

Régime d’options d’achat d’actions

La Société offre un régime d’'options d’achat d’actions (le « régime ») a l'intention des employés
clés, des administrateurs et des dirigeants de la Société. Le nombre d’actions ordinaires
attribuées a un titulaire et la période d'acquisition, habituellement d’au plus cing ans, sont
déterminés a la discrétion du Conseil d’administration.

Le prix d'exercice de toute option attribuée en vertu du régime est fixé par le Conseil
d’administration au moment de I'attribution, d’aprés le cours de cléture de I'action ordinaire. La
durée d’'une option ne peut dépasser dix ans a partir de la date d'attribution. Les options sont
incessibles et ne peuvent étre exercées que si le titulaire est un employé, un administrateur ou
un dirigeant de la Société.

Au 30 avril 2010, 4 691 250 (2009 — 5 181 950) options étaient disponibles aux fins d’attribution
en vertu du régime.

21



Mitec Telecom Inc.

Notes afférentes aux états financiers consolidés

(les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action

30 avril 2010 et 2009

et le nombre d’actions a moins d’indication contraire)

Les changements apportés au nombre d'options sur actions en circulation attribuées par la
Société et a leur prix d’exercice moyen pondéré sont comme suit :

Au 30 avril 2010

Au 30 avril 2009

Prix Prix
d’exercice d’exercice
moyen moyen
Nombre pondéré Nombre pondéré
Solde au début de I’exercice 14 818 050 0,19 $ 14533950 0,25 %
Variation au cours de |'exercice :
Attribuées 500 000 0,07 1 380 000 0,07
Frappées d’extinction — — (527 900) 0,31
Echues (9 300) 4,51 (568 000) 1,36
Solde ala fin de I’exercice 15 308 750 0,18 $ 14818050 0,19 %
Options exercables alafin de
I'exercice 13 578 050 0,19 $ 10770000 0,21 %

La juste valeur moyenne pondérée a la date de I'attribution des options sur actions en 2010

était de 0,07 $ (2009 — 0,07 $).

La juste valeur des options attribuées a été calculée au moyen du modéle d’évaluation de
Black et Scholes en prenant en compte une moyenne pondérée de volatilité de 105% (2009 —
98%), un taux d'intérét sans risque de 2,7% (2009 — 2,4%), un taux de rendement de I'action
nul et une durée de vie prévue de I'option de cinq ans.

Les informations supplémentaires sur les options d’achat d’'actions en cours au 30 avril 2010

sont comme suit :

Options en cours

Options exercables

Nombre
moyen
Prix pondéré Prix
d’exercice d’années d’exercice
moyen avant moyen
Prix d’exercice Nombre pondéré I'échéance Nombre pondéré
0,07$40,10% 1 840 000 0,07 % 7,5 1336000 0,07 $
0,11%$40,16 $ 6 623 000 0,14 7,0 5798800 0,14
0,17$40,25% 6 255 000 0,17 6,6 5852500 0,17
0,26$40,39% 286 000 0,33 51 286 000 0,33
0,80$a41,20% 35 000 0,80 2,7 35 000 0,80
1,21%$a1,80% 100 000 1,61 3,9 100 000 1,61
1,81%a2,71% 138 250 1,91 3,2 138 250 1,91
2,72%$43,75% 31500 3,45 1,6 31500 3,45
15 308 750 0,18 $ 6,8 13578 050 0,19 $
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La charge totale de rémunération a base d’'actions de I'exercice constatée aux états consolidés
des résultats s'élevait a 193 000 $ (2009 — 607 000 $) pour I’exercice.

14. Impots sur les bénéfices et aide gouvernementale

a) Les principales composantes de la charge d'impdts (recouvrement) sur les bénéfices se
composent des éléments suivants :

2010 2009
Exigible
Charge d'imp6ts sur les bénéfices avant ce qui suit : —  $ 665 $
Avantage d’'une exonération fiscale temporaire dans un
pays étranger — (665)
Charge d'impots —  $ — $
Futur
Effet de la comptabilisation de I'avantage liée aux pertes —  $ (640) $
Ajustement d'impéts lié aux pertes 125 —
Charge (recouvrement) d'imp6ts futurs 125  § (640) $
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b) La charge (le recouvrement) d'imp0ts sur les bénéfices présentées differe du montant
calculé par I'application des taux d'imposition canadiens au bénéfice avant impdts sur les
bénéfices. Les facteurs inhérents a ces écarts et l'incidence fiscale connexe s'établissent

comme suit :
2010 2009
Perte avant imp0ts sur les bénéfices (11322) $ (5248) $
Taux d'imposition canadien prévu par la loi 30,57 % 30,90 %
Recouvrement d'impéts sur les bénéfices prévu (3461) $ (1622) $
Ajustements
Incidence fiscale de la rémunération a base d’actions non
déductible 59 188
Incidence fiscale des écarts permanents 922 1030
Incidence fiscale de 'amortissement des actifs
incorporels non déductible 22 36
Différence du taux d'imposition d’'une filiale étrangére 332 (282)
Crédits d'impbt et autres montants non imposables au
Québec (24) (15)
Modification de la provision pour moins-value 2275 690
Avantage d’'une exonération fiscale temporaire dans un
pays étranger — (665)
Charge (recouvrement) d'imp6ts 125  § (640) $
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c) Llincidence fiscale des écarts temporaires et des pertes d'exploitation nettes qui
entrainent des actifs et des passifs d'impéts futurs s’établit comme suit :

2010 2009
Passifs d’'imp6ts futurs
Valeur comptable des immobilisations en sus de la
_ valeur fiscale 14 $ 19 $
Ecarts temporaires liés aux actifs incorporels de
I'acquisition d’entreprise — 359
Total des passifs d'impéts futurs 14 $ 378 %
Actifs d’'imp6ts futurs
Report en avant de pertes d’exploitation nettes 10315 $ 9092 $
Report prospectif de dépenses de recherche et de
développement 6 251 5562
Valeur fiscale des immobilisations en sus de la valeur
comptable 3492 3244
Valeur latente de la perte en capital sur dévaluation des
placements 1683 1683
Frais d’émission d’actions et autres 318 589
Total des actifs d'imp6ts futurs 22 059 20170
Provision pour moins-value (22 045) (19 667)
Total des actifs d'imp6ts futurs 14 503
Actifs d’imp6ts futurs nets — % 125 $

La Société a des dépenses de recherche et de développement au Fédéral (Canada) d’environ
20500000 % et de 28800000% au Provincial (2009 — 18 500000 $ et 23350000 $
respectivement). Ces dépenses peuvent étre utilisées pour réduire le bénéfice imposable et
peuvent étre reportées indéfiniment. La Société a des reports prospectifs de pertes d’environ
33539 000 $ au Fédéral (Canada), et de 32 199 000 $ au Provincial. La Société a des reports
prospectifs de pertes aux Etats-Unis d’environ 3 251 000 $ au niveau fédéral et de 3 193 000 $
au niveau de I'état. La Société a des reports de pertes de 1 443 000 $ en Chine. Ces pertes
expirent en fonction du tableau de la page suivante :
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Année Fédéral Fédéral
d’expiration (Canada) Provincial Chine (Etats-Unis) Etat
2011 3 3 _ 3 3 1%
2012 — — — — 15
2013 — S — _ 41
2014 1504 1274 — — —
2015 6775 6775 1443 — 90
2017 — — — — 1015
2018 — — — — 425
2025 — — — 7 —
2026 8 080 8 310 — — —
2027 9080 8 436 — 1067 _
2028 5 368 4976 — 460 —
2029 — — — 935 882
2030 2732 2428 — 782 724
33539 $ 32199 $ 1443 $ 3251 % 3193 $

De plus, la Société a des pertes en capital déductibles au Canada d’environ 20 300 000 $
(2009 — 20 500 000 $) qui n'ont pas été constatées dans les actifs d'impbts futurs décrits
ci-dessus. La Société a également des crédits d'impbts a l'investissement non constatés
d’environ 5 500 000 $ (2009 — 4 500 000 $), qui expirent au cours des exercices 2021 a 2030.

Année d’expiration

2021 1082 $
2022 1110
2023 472
2024 485
2025 413
2026 578
2027 657
2028 184
2029 364
2030 127
5472 $

La Société a fait I'objet d'une vérification par I'’Agence du revenu du Canada (« ARC »)
relativement au service de prestation de recherche et de développement par une filiale
américaine de la Société en 2001 et 2002 pour le bénéfice de la Société. La Société a fait
également l'objet d’'une vérification par I'ARC, pour les exercices d'imposition 1999 a 2004
relativement aux intéréts théoriques sur les préts consentis a des filiales étrangéres. En 2008,
la Société a recu des avis de cotisation de 'ARC.

Suite a sa vérification en avril 2009, I'ARC a émis un avis de cotisation pour les exercices
financiers 2003 et 2004 a la Société. Ces avis de cotisation concernent principalement les
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services de R&D fournis par une filiale américaine de la Société pour le bénéfice de la Société
ainsi que des honoraires de gestion fournis par la Société a certaines de ses filiales.

Ces différends font I'objet de discussions avec 'ARC, et la Société est d'avis qu’elle a constitué
toutes les provisions nécessaires a cet égard en utilisant les crédits d'imp6ts a l'investissement
et en réduisant les actifs d'impbts futurs liés aux pertes d’exploitation et aux dépenses de
recherche et de développement reportées. Cependant, la Société doute du bien-fondé de
certaines modifications exigées et a déposée des avis d’opposition aupres de 'ARC. L'issue de
ces différends pourrait donner lieu a un ajustement important des montants comptabilisés.

Aide gouvernementale

La Société a engagé des dépenses de recherche et de développement, dont certaines donnent
droit a des crédits d'imp6t a linvestissement remboursables. Les crédits dimpdt a
I'investissement comptabilisés sont établis en fonction des estimations de la direction a I'égard
des montants qui devraient étre recouvrés et sont assujettis a une vérification par les autorités
fiscales; ces montants pourraient donc varier. Un montant de 565 000 $ (2009 — 323 000 $) a
été enregistré a la fin de I'exercice a titre d'impdts sur les bénéfices a recevoir. Les crédits
d'impbts a linvestissement qui ont été portés en réduction des frais de recherche et
développement s'élevaient a 200 000 $ (2009 — 125 000 $).

15.

Engagements et éventualités

a) La Société et ses filiales se sont engagées en vertu de contrats de location-exploitation a
louer des propriétés et du matériel. Les paiements minimums annuels futurs en vertu des
contrats de location s'établissent comme suit :

2011 418 $
2012 349
2013 138

905 $

b) Le Conseil d’administration a mandaté son président exécutif du conseil & explorer au nom
de la Société différentes opportunités de fusion et d’acquisition et de solliciter activement
les sources de financement s’y rattachant. Le conseil a donné son accord verbal a fin de
rémunérer le président exécutif du conseil en fonction des résultats de ces initiatives. Au
cours de I'exercice se terminant le 30 avril 2010, des frais de consultation d’'un montant de
167 000 $ (2009 — 37 500 $) ont été payés a une société controlée par le président exécutif
du conseil d’administration. Cette transaction a été réalisée dans le cours normal des
affaires et a été mesurée a la valeur d’échange définie comme étant la valeur établie entre
les parties.
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c) La Société fait face, le cas échéant, a des réclamations et des poursuites dans le cours
normal de ses activités et a enregistrée une provision dans certaines circonstances La
direction est d’avis qu’une décision finale au sujet de ces poursuites ne peut étre prise pour
I'instant, mais que celles-ci ne devraient pas avoir d’'incidence importante sur la situation
financiére ou les résultats d'exploitation de la Société.

16.

Information supplémentaire
a) Etats consolidés des flux trésorerie

Variations des soldes hors caisse du fonds de roulement liés aux activités d'exploitation :

2010 2009
Débiteurs et autres débiteurs (338) $ 4949 $
Créditeurs et charges a payer 405 (5 652)
Impdts sur les bénéfices a recouvrer (57) 516
Stocks 2641 671
Charges payées d'avance et autres actifs 136 (49)
2787 $ 435
Intéréts payés 370 $ 179
b) Etats consolidés des résultats
L’amortissement des immobilisations corporelles est
compris dans les éléments suivants :
Co(t des ventes 815 $ 766 $
Frais de vente et d’administration et frais de recherche et
de développement 116 230
931 $ 996 $
L’amortissement des actifs incorporels est compris
dans les éléments suivants :
Co(t des ventes 9 % 10 $
Frais de recherche et de développement 17 59
Frais de vente et d’administration 757 941
783 $ 1010 $
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17.

Informations sectorielles

a)

Informations sectorielles utilisées par la direction

La direction a organisé la Société en la divisant en deux secteurs d’activités principaux
aux fins de la prise de décisions touchant I'exploitation et I'évaluation de rendement. Ces
secteurs d'activités sont les télécommunications (« Télécommunications ») auparavant
appelé secteur «sans-fil», et les communications par satellite et terrestres
(« Satellites »). La Societé exerce actuellement ses activites au Canada, en Chine et aux
Etats-Unis.

Le secteur des Télécommunications touche a la recherche, a la conception, au
développement, a la fabrication et a la vente de composantes, de sous-systemes et de
sous-systemes multifonctions pour les marchés du sans-fil et des services cellulaires.

Le secteur Satellites participe a la recherche, a la conception, au développement, a la
fabrication et a la vente de composantes, de sous-systtmes et de sous-systémes
multifonctions pour les stations terrestres de relais par satellites.

La direction évalue le rendement des secteurs d'aprés le bénéfice brut, car les autres
charges ne peuvent étre imputées a des secteurs distincts. En outre, les secteurs
partagent des stocks et certaines immobilisations.

Les informations pour chaque secteur pour les exercices terminés les 30 avril sont les suivants :

Télé-

communications Satellites Total consolidé

2010 2009 2010 2009 2010 2009

Chiffre d’affaires 7378% 19774$ 18046% 20574 % 25424 $ 40348 $
Co(t des ventes 7 585 16900 14171 14936 21756 31 836
Bénéfice brut (207) 2874 3875 5638 3 668 8512
Charges 14 990 13760

Charge (recouvrement)

d'impdts 125 (640)

Perte nette de I'exercice (11447)$ (4 608) $

La charge (le recouvrement) d'impéts est attribuable au secteur Satellites.

29



30 avril 2010 et 2009

Mitec Telecom Inc.
Notes afférentes aux états financiers consolidés

(les montants des tableaux sont en milliers de dollars canadiens, sauf les données par action
et le nombre d’actions a moins d’indication contraire)

La ventilation des actifs par secteur d’activité s'établit comme suit :

Au 30 avril 2010

Télécom-
munications Satellites Total
Actif & court terme 4213 $ 7966 $ 12179 $
Actif a long terme 1795 4 447 6 272
6008 $ 12443 $ 18451 $
Autres 2 253
Total 20704 $
Au 30 avril 2009
Télécom-
munications Satellites Total
Actif & court terme 5739 $ 10351 $ 16090 $
Actif a long terme 2 666 8 207 10 873
8405 $ 18558 $ 26 963
Autres 3358
Total 30321 %
La ventilation des immobilisations corporelles par secteur d’activité s’établit comme suit :
Télécommuni- Montants
cations Satellites consolidés

2010 2009 2010

2009 2010 2009

Immobilisations

corporelles 1388 $ 1882 $ 3122 $ 3611 $ 4510 $ 5493
Additions 76 347 90 439 166 786
Amortissement 447 554 484 442 931 996
Gain (perte) a la cession 25 (39) 1 — 26 (39)
Dépréciation

d’'immobilisations

corporelles (30) (397) 4) (34) (34) (431)

$
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La ventilation des actifs incorporels et de I'écart d’acquisition par secteur d’activité s'établit
comme suit :

Télécommuni- Montants
cations Satellites consolidés
2010 2009 2010 2009 2010 2009

Actifs incorporels et écart

d’acquisition 407 $ 784 $ 1481 $ 4470 $ 1888 $ 5254 %
Additions (10) (3) — — (10) (3)
Amortissement 384 193 399 817 783 1010

Dépréciation
d’'immobilisations
incorporelles et écart
d’acquisition — (50) (2715) (1607) (2715) (1657)

b) Informations sur la Société

Le tableau suivant présente le chiffre d’affaires selon la destination du produit :

2010 2009
Canada 1595 $ 1198 $
Etats-Unis 10 780 13 805
Europe 5471 6 730
Asie 3704 13 242
Autres 3874 5373

25424 % 40348 $

Les tableaux suivants représentent le chiffre d'affaires, les actifs, les immobilisations
corporelles, les actifs incorporels et I'écart d'acquisition selon la région de production
géographique.

2010 2009
Chiffres d’affaires
Canada 19027 % 21231 $
Etats-Unis 1596 1 605
Chine 6 206 18 916
Inter-pays (1 405) (1 404)
25424  $ 40348 $
Actifs
Canada 15039 % 22778 $
Etats-Unis 891 948
Chine 4774 6 595

20704 % 30321 %
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Immobilisations corporelles, écart d’acquisition et actifs

incorporels
Canada 5008 $ 9065 $
Chine 1067 1445
Etats-Unis 197 237
6272 $ 10747 %
18. Charges financiéres
Les charges financiéres se composent de ce qui sulit:
2010 2009
Intéréts sur la dette a long terme — % 18 3
Intéréts sur débentures convertibles 258 140
Charge de désactualisation du passif a long terme 448 636
Frais bancaires et autres frais 139 89
Revenus d'intéréts (11) (30)
834 % 853 %
19. Gestion du capital

La Société regroupe les composantes des capitaux propres et de sa dette a long-terme dans la
définition du capital. La Société gere sa structure de capital afin d’assurer la continuité de
I'exploitation et afin d'avoir la souplesse financiére permettant d’'assurer sa croissance
organique, financer certaines acquisitions choisies et y apporte des ajustements en fonction
des variations de la conjoncture économique. Afin de maintenir ou de rajuster sa structure du
capital, la Société peut émettre de nouvelles actions ou de nouveaux titres de créance, ou

contracter de nouveaux contrats de location acquisition.

Historiquement, la Société n'a pas versé de dividendes a ses actionnaires.

Le capital de la Société se compose de la dette a long terme et des capitaux propres qui
comprennent le capital-actions et n'a pas d’exigences externes. La Société n’a pas modifié sa

politique de gestion du capital durant I'exercice.
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2010 2009

Dette a long terme, incluant la portion a court terme 1157 $ 1215 $
Capitaux propres 12 753 23 657

13910 $ 24872 $

20.

Instruments financiers

La classification des instruments financiers ainsi que leurs valeurs comptables et leurs justes
valeurs respectives au 30 avril 2010 et au 30 avril 2009 se présente comme suit:

2010 2009

Détenu a des fins de transaction (a la juste valeur)

Trésorerie 188 $ 4485 $
Disponible a la vente (a la juste valeur)

Placements a court terme 181 181

Placements dans une société privée slo s/o
Préts et créances et autres passifs financiers

(colt aprés amortissement)

Débiteurs 5732 5592

Facilités de crédit 733 —

Créditeurs 3687 2643

Dette a long-terme incluant les débentures convertibles 1157 1215

Juste valeur

La juste valeur correspond au montant de la contrepartie dont conviendraient des parties
compétentes fondée sur des prix cotés sur des marchés actifs, pour des instruments financiers
ayant les mémes risques, le méme capital, et ayant les mémes échéances. Les estimations de
juste valeur sont fondées sur la valeur actualisée et sur le résultat de méthodes d’'évaluation
utilisant les taux qui reflétent ceux que la Société pourrait réaliser présentement sur les
marchés pour des instruments financiers ayant les mémes termes, conditions et dates
d'échéance.

Les instruments financiers de la Société comprennent la trésorerie, les placements a court-
terme, les débiteurs, les placements, les facilités de crédit, les créditeurs et la dette a long-
terme incluant les débentures convertibles.

La juste valeur des placements a court-terme et des investissements est fondée sur des prix
cotés sur des marches actifs lorsqu’ils sont disponibles.

La juste valeur des débiteurs, de la facilité de crédit et des créditeurs est approximativement
€gale a leur valeur comptable en raison de leur échéance a court terme.
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La juste valeur de la dette a long-terme incluant les débentures convertibles est une estimation
fondée sur la valeur du marché pour des instruments financiers portant des taux d'intérét
similaires et ayant des termes et niveaux de risques semblables. Leur valeur comptable se
rapproche de leur juste valeur. La valeur comptable des débentures convertibles est frappée
d’'une charge de désactualisation pendant la durée de la débenture jusqu’a sa valeur nominale
afin de refléter, a I'échéance, le montant payable et le montant payable échéant a moins d’'un
an.

Le tableau suivant fournit une analyse des instruments financiers qui sont évalués a leur juste
valeur, regroupée entre les niveaux 1 a 3, basé sur la mesure selon laquelle la juste valeur est
observable :

¢ Niveau 1 : évaluation de la juste valeur fondée sur des prix (non ajustés) cotés sur des
marchés actifs pour des actifs et des passifs identiques;

¢ Niveau 2 : évaluation de la juste valeur fondée sur des données autres que les prix cotés
inclus au Niveau 1, qui sont observables directement (ex. prix) ou indirectement (ex.
découlant du prix) pour les actifs et passifs en question; et

¢ Niveau 3: évaluation de la juste valeur basée sur des techniques d’évaluation qui ne sont
pas fondées principalement sur des données observables sur le marché.

Au 30 avril 2010, la Société a classifié la trésorerie qui est évaluée a la juste valeur de Niveau 1
sous « Détenu a des fins de transaction » et les placements a court terme sont aussi évalués a
la juste valeur de Niveau 1 et sous « Disponible & la vente ». Il n'y a pas eu de changements
entre les niveaux durant I'exercice.

21.

Gestion des risques financiers

La Société est exposée a certains risques d'ordre financier, notamment les risques liés au
crédit, aux liquidités, aux taux de change et taux d'intérét. Il n'y a eu aucun changement dans
I'exposition au risque et dans ses objectifs, politiques et procédures de gestion par rapport a
I'exercice précédent.

Facteurs de risque

Le programme de gestion des risques de la Société cherche a minimiser les effets
potentiellement négatifs de ces risques sur la performance financiére de la Société et
ultimement la valeur pour ses actionnaires. La Société gére ses risques et son exposition aux
risques par une combinaison de pratigues commerciales loyales, des instruments dérivés, un
systéme de contréles internes et un systéme de contrdles sur les informations a fournir.

Risque de crédit

La Société est exposée aux risques de crédit portant sur sa trésorerie, ses placements a court
terme, ses débiteurs et sur ses autres débiteurs. La Société n'utilise pas dinstruments
financiers dérivés ou autres types d'instruments financiers pour atténuer les risques de crédit
de sorte que I'exposition maximal au risque auquel s'expose la Société est égal a la valeur
comptable ou leur valeur nominale de la valeur des instruments financiers en question. La
Société minimise le risque de crédit en s’assurant que la trésorerie et les équivalents de
trésorerie sont détenus par des institutions financiéres de grande réputation.
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La Société vend des produits a des clients situés principalement au Canada, aux Etats-Unis, en
Europe et en Asie. Elle effectue des évaluations de crédit de ses clients sur une base continue
et n'exige en général aucune garantie. Des provisions sont maintenues dans I'éventualité de
pertes sur créances. |l est possible que le montant réel des pertes découlant des débiteurs, le
cas échéant, ne corresponde pas aux estimations de la direction.

La société enregistre une dépréciation de valeur sur ses créances séparément des créances
brutes. Les mouvements sur le compte de provision pour créances douteuses au cours de
I'exercice s’établissent comme suit :

2010 2009
Provision pour créances douteuses au début de I'exercice 270 % 204 %
Augmentation de la provision 8 212
Radiation enregistrée contre la provision (214) (146)

64 $ 270 $

Les débiteurs étrangers des activités canadiennes sont garantis par Exportation et
Développement Canada (« EDC »), et les clients de la Société sont dispersés dans différentes
régions géographiques. Aucun client ne représentait plus de 10% du chiffre d'affaires de
I'exercice terminé le 30 avril 2010 et deux clients représentaient 36% des débiteurs au
30 avril 2010 (en 2009, deux clients représentaient 42% du chiffre d'affaires et 27% des
débiteurs au 30 avril 2009). Pour I'exercice terminé le 30 avril 2010, les deux mémes clients
(2009 — deux) représentaient 47% des ventes dans le secteur télécommunications (2009 —
86%).

Au 30 avril 2010, I'age des débiteurs se détaillait comme suit :

Courant 4527 $

31 - 60 jours 754

Plus de 61 jours 515

Débiteurs 5796

Moins: provision pour créances douteuses (64)
5732 $

Risque de liquidité

Le risque de liquidités désigne le risque que la Société ne puisse s'acquitter de ses obligations
financiéres a leur échéance. La Société s'acquitte présentement de ses obligations financieres
a méme sa trésorerie. L'approche de la Société en matiére de gestion des liquidités est de
s'assurer gqu'elle aura suffisamment de liquidités pour régler ses passifs lorsqu’ils deviendront
exigibles, dans des conditions normales aussi bien qu’inhabituelles, sans subir de pertes ou
porter atteinte aux flux monétaires courants et budgétés. De plus, le conseil d’administration
passe en revue et approuve les budgets d’'opérations et des dépenses en immobilisations ainsi
que les transactions importantes en dehors du cours normal des affaires incluant les
propositions de fusion et d'acquisition et tout autre investissement ou désinvestissement
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majeur. Par le passé, la Société a financé ses projets d’expansion et ainsi que ses pertes
d’opérations principalement par une opération de placement de titres.

Au 30 avril 2010, la Société disposait d'un fonds de roulement de 7613 000$ (2009 -
12 760 000 $). La Société a de la trésorerie et un fond de roulement suffisants pour s’acquitter
de ses obligations financiéres. Les créditeurs et charges a payer viennent tous a échéance a
I'intérieur de I'exercice courant. Le 2 mars 2010, la Société a approuvé les termes et conditions
d’'un financement de ses créances au montant de 2,5 millions $, pouvant étre augmenté jusqu’a
5 millions $ & sa convenance et sous certains termes et conditions, d’'une firme canadienne de
financement spécialisée dans le domaine des entreprises de petite et moyenne envergure en
phase de croissance. Cette facilité, qui demeure sujet aux conditions usuelles, est utilisée afin
de supporter les besoins en fonds de roulement et au financement de la croissance de la
Société. Au 30 avril 2010, 733 000 $ (2009 — néant) ont été utilisés de la facilité de crédit.

Le tableau suivant présente un résumé des obligations contractuelles importantes de la

Société :
Moins Plus de
d’'un an 2 ans 3 ans 4 ans Total
Facilité de crédit 733 $ — 3 — $ — $ 733 %
Créditeurs 3687 — — — 3 687
Débentures convertibles — 1857 — — 1 857
Contrats de location-
exploitation 418 349 138 — 905
4838 % 2206 $ 138 $ — $ 7182 %

Risque du taux de change

La Société est une exploitation internationale, et une tranche importante des dépenses
encourues sont en dollars américains. Une variation importante du taux de change entre le
dollar canadien et le dollar américain pourrait avoir des répercussions importantes sur les
résultats, la situation financiére ou les flux de trésorerie. La Société utilise quelques contrats de
change afin de diminuer son exposition face a un risque de fluctuations des devises
étrangéres pour laquelle elle n'a pas choisi d'utiliser la comptabilité de couverture. Au
30 avril 2010, la Société détenait divers contrats de change avec des valeurs nominales
comprises entre 100 000 $ & 200 000 $, des prix de levée compris entre 0,975 & 1,095 et des
dates d'expiration compris entre le 24 mai 2010 et le 10 septembre 2010 pour une valeur totale
de 900 000 $. Les gains latents se rapportant a ces contrats inclus dans I'état des résultats et
du résultat étendu du 30 avril 2010 étaient de 20 797 $.
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Au 30 avril 2010, la Société était exposé a un risque de change par le biais de sa trésorerie,
ses débiteurs, créditeurs et les charges a payer libellés en dollars américains et en yuan
chinois (RMB) et pour lesquels la valeur équivalente en dollars canadiens est comme suit :

Au 30 avril 2010

RMB US$
Trésorerie 197 1324
Débiteurs 2071 3566
Créditeurs et charges a payer 1528 1365

Selon les éléments susmentionnés au 30 avril 2010, et en supposant que toutes les autres
variables demeurent constantes et en se basant sur une exposition nette de la variation de
change, une augmentation ou une diminution de 10% de la valeur du dollar canadien en regard
du dollar américain et du yuan chinois entrainerait une augmentation / (diminution) du bénéfice
net et du résultat étendu de 426 000 $/ (426 000 $).

Risque de taux d’'intérét

Le risque de taux d'intérét est le risque que la juste valeur des flux de trésorerie futurs d'un
instrument financiers variera en fonction de changements aux taux d'intéréts du marché. La
Société est exposée a de telles variations puisque sa facilité de crédit considére un taux
d'intérét variable. En considérant la facilité de crédit au 30 avril 2010, une variation de 1% de
la valeur du taux d'intérét entrainerait une augmentation diminution du profit net et du résultat
étendu de 7 000 $/ (7 000 $). La Société n'est pas exposée au risque de taux d'intérét sur sa
dette a long terme compte tenu que le taux d’intérét est fixe.

22.

Chiffres comparatifs

Certains chiffres comparatifs de 2009 ont été reclassés afin de les rendre conformes a la
présentation adoptée pour 2010.
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